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宽松的货币政策怎么给股票估值.请问我国宽松的货币政
策对债券市场有哪些影响？宏观和微观方面；另外什么是
可转债和分级债？详细者可加分-股识吧

一、怎么计算大盘和股票的合理估值??

大盘是没有合理估值的，2007年我国的股票总市值是139%GDP。
后来跌倒一千多点，市值蒸发很快。
这个是由系统风险引起的（包括经济周期，宏观政策，货币政策，不可抗因素，人
的心理因素等）。
所以很难说合理的估值。
股票的价格体现的是对未来收益的预期，是期值按必要的收益率和有效期限折算的
。
通常人们都是按市盈率来代替必要收益率。
国际上认为合理的市盈率应该是14-20左右。
还要结合公司所在的行业的发展前景，已经公司在行业中的地位，市场份额，开发
能力等来看。
现在的招商银行 每股收益是 0.95x 市盈率 16.6=15.77 元，所以它是被低估的。
是有投资价值的。

二、紧缩的货币政策下的经济影响，投资，以及股票策略

通货膨胀时实行紧缩的货币政策，通货紧缩时实行宽松的货币政策。
影响：调节货币流通，平衡供求，稳定币值，防范金融风险，维护金融稳定；
稳定物价，保证人们生活水平，有利于社会安定；
促进国民经济平稳协调发展。

三、怎么就基本面信息，对股票进行简单的估值，并举例！

                                                  页面 1 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

四、请问我国宽松的货币政策对债券市场有哪些影响？宏观和微
观方面；另外什么是可转债和分级债？详细者可加分

宽松的货币政策会使得流动性过剩，货币量增加，利率下降。
由于债券是一种未来的现金流确定的证券，在折现以后得到其价格的。
在利率下降以后，会使得折现率下降，所以，价格就变高。
可转债是一种特殊的债券，但是兼有权益的性质。
就是可以让债券持有人在公司表现好时分享公司的利益。
但是这其实是一种使得债券持有人不得不转换为公司股票，使得公司可以减少资本
结构风险的债券债务关系。
因为一般可转换债券都有赎回条款，持有人为了防止被赎回，从而造成损失，一般
都会迅速转换为公司股票。
可转债是公司为增加公司权益融资，减少公司违约风险，减少债务负担的一种手段
。
可转债有转换比率，这是在债券上标明的。
用债券面值除以转换比率就得到转换价格。
用转换比率乘以前一收盘股价得到转换价值。
用债券价格减去转换价值得到转换溢价。
分级债其实是一种投资基金的简称。
随着国内金融市场的不断发展，基金产品的产品线也越来越完善。
目前，国内债券型基金，已经可以根据其投资范围的限定作进一步细分。
按照只投资债券、可以投资新股申购和可以投资二级市场股票，可将债券基金分为
纯债基金、一级债基和二级债基，这些细分的债基，称作分级债基金。
分级债基金的特性 一级分级债基金
投资标的:除固定收益类金融工具以外，参与一级市场新股投资
资产配置:高收益债组合打新股 产品特点:纯债+新股 风险特征:中低风险
二级分级债基 投资标的:除固定收益类金融工具以外，适当参与二级市场股票买卖
，也参与一级市场新股投资 资产配置:高收益债组合打新股精选添收益
产品特点:纯债+新股+精选个股 风险特征:中低风险 纯债基金
投资标的:不参与股票投资，只投资固定收益类金融工具 资产配置:高收益债组合
产品特点:纯债 分级债基的选择 若选择购买债券基金，如何在纯债基金、一级债基
和二级债基之间作选择呢？让我们先来看一下不同债券基金之间的风险-
收益区别。
风险特征:低风险 从上表中可以比较容易地看出，三种债券基金最大的不同在于投
资范围的不同，纯债基金可投资的金融产品较受限制，只能投资固定收益类的金融
产品，而一级债基可在此基础上参与一级市场新股投资，二级债基又在一级债基基
础上扩大了投资范围，可以适当参与二级市场股票买卖。
三者中，二级债基的风险最高，但预期收益也最高；
纯债基金收益较难有很大突破，但胜在收益稳定，风险较低。
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了解了三种债券基金各自的特点，就不难发现，纯债基金和一级债基更适合追求稳
定收益的保守型投资人，二级债基则为追求低风险的投资人提供了一个更为进取的
选择。
由于其配置的特性，二级债基在震荡市场中能攻守兼备，在立足债市收益的基础上
，抓住波段股市机遇获取超额收益的几率将有所提升。

五、请问我国宽松的货币政策对债券市场有哪些影响？宏观和微
观方面；另外什么是可转债和分级债？详细者可加分

宽松的货币政策会使得流动性过剩，货币量增加，利率下降。
由于债券是一种未来的现金流确定的证券，在折现以后得到其价格的。
在利率下降以后，会使得折现率下降，所以，价格就变高。
可转债是一种特殊的债券，但是兼有权益的性质。
就是可以让债券持有人在公司表现好时分享公司的利益。
但是这其实是一种使得债券持有人不得不转换为公司股票，使得公司可以减少资本
结构风险的债券债务关系。
因为一般可转换债券都有赎回条款，持有人为了防止被赎回，从而造成损失，一般
都会迅速转换为公司股票。
可转债是公司为增加公司权益融资，减少公司违约风险，减少债务负担的一种手段
。
可转债有转换比率，这是在债券上标明的。
用债券面值除以转换比率就得到转换价格。
用转换比率乘以前一收盘股价得到转换价值。
用债券价格减去转换价值得到转换溢价。
分级债其实是一种投资基金的简称。
随着国内金融市场的不断发展，基金产品的产品线也越来越完善。
目前，国内债券型基金，已经可以根据其投资范围的限定作进一步细分。
按照只投资债券、可以投资新股申购和可以投资二级市场股票，可将债券基金分为
纯债基金、一级债基和二级债基，这些细分的债基，称作分级债基金。
分级债基金的特性 一级分级债基金
投资标的：除固定收益类金融工具以外，参与一级市场新股投资
资产配置：高收益债组合打新股 产品特点：纯债+新股 风险特征：中低风险
二级分级债基 投资标的：除固定收益类金融工具以外，适当参与二级市场股票买
卖，也参与一级市场新股投资 资产配置：高收益债组合打新股精选添收益
产品特点：纯债+新股+精选个股 风险特征：中低风险 纯债基金
投资标的：不参与股票投资，只投资固定收益类金融工具
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资产配置：高收益债组合 产品特点：纯债 分级债基的选择 若选择购买债券基金，
如何在纯债基金、一级债基和二级债基之间作选择呢？让我们先来看一下不同债券
基金之间的风险-收益区别。
风险特征：低风险 从上表中可以比较容易地看出，三种债券基金最大的不同在于
投资范围的不同，纯债基金可投资的金融产品较受限制，只能投资固定收益类的金
融产品，而一级债基可在此基础上参与一级市场新股投资，二级债基又在一级债基
基础上扩大了投资范围，可以适当参与二级市场股票买卖。
三者中，二级债基的风险最高，但预期收益也最高；
纯债基金收益较难有很大突破，但胜在收益稳定，风险较低。
了解了三种债券基金各自的特点，就不难发现，纯债基金和一级债基更适合追求稳
定收益的保守型投资人，二级债基则为追求低风险的投资人提供了一个更为进取的
选择。
由于其配置的特性，二级债基在震荡市场中能攻守兼备，在立足债市收益的基础上
，抓住波段股市机遇获取超额收益的几率将有所提升。

六、货币政策将怎样影响股市

中央银行的货币政策会对股价产生直接的影响。
货币政策的“三大法宝”包括存款准备金制度，再贴现政策公开市场操作。
中央银行通过这些手段，调节货币供应量，从而作用于利率，对股票价格产生影响
。
具体看来，如果央行采取宽松的货币政策，放松银根，市场上的货币供应量就会增
加，使得资金面较为宽松，市场利率一旦降低，债券、银行存款的收益就会降低，
而股票的收益则相对上升，股票成为较为理想的投资对象，资金大量涌入股市，推
动股价上涨。
反之，如果银行采取紧缩的货币政策，减少货币供应，市场上的货币供应就会减少
，资金面吃紧，这是市场利率就会随之提升，债券和银行存款的收益就会相对提高
。
投资者更倾向于投资固定收益的产品，资金离开股市，交易萎缩，股价就会下跌。

七、货币政策对股市的影响

(1)央行实行扩张性货币政策时，公众手中将持有更多的货币，在替代效应的作用
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下，公众会增加对以股票为代表的金融资产的配置。
新增货币追逐既定数量的股票，会促使股市繁荣，推升股票市场整体价格水平。
(2)宽松的货币政策使企业的融资需求易于得到满足，这一方面有利于企业扩大对
金融领域的投资，另一方面也降低了股东，特别是企业“大小非”通过减持股票来
获取资金的意愿；
二者共同作用也会促使股价上升。
(3)扩张性的货币政策会提升公众对未来通货膨胀的预期，为了实现资产的保值与
增值，公众会增持股票资产以抵御通胀风险，进而会推动股票价格上升。
(4)中国股市历来是一个资金加情绪推动的市场，宽松的货币政策会增强公众对未
来经济增长的信心，基于对未来利润回报的良好预期，公众也会增持股票，提升股
价水平。
(5)从股票的内在价值看，扩张性货币政策所带来的通胀预期会降低实际利率水平
，在与良好的利润回报相结合后，二者会提升股票的内在价值和估值水平，从而在
理论上为股票价格的上扬提供有力的支撑。
在央行实施紧缩性货币政策时，股票价格理论上会做出相反的变动。
当然，货币政策的“松”“紧”与股票市场涨跌的同步性，仅在理论层面上成立，
由于货币政策的制定、实施存在时滞效应，金融市场的不完全性依然存在，加之股
票价格变动通常具有先行性，因而在实际运行中，这些因素都会使货币政策对股市
的短期影响并不一定严格遵循上述分析。
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