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计算股票估值的贴现率是多少；A股市场的当前贴现率水
平是多少？-股识吧

一、股票的贴现率如何计算！

正好前段时间了解过。
转部分给你。
贴现率是指将未来支付改变为现值所使用的利率，或指持票人以没有到期的票据向
银行要求兑现，银行将利息先行扣除所使用的利率。
这种贴现率也指再贴现率，即各成员银行将已贴现过的票据作担保，作为向中央银
行借款时所支付的利息。
贴现率政策是西方国家的主要货币政策。
中央银行通过变动贴现率来调节货币供给量和利息率，从而促使经济扩张或收缩。
当需要控制通货膨胀时，中央银行提高贴现率，这样，商业银行就会减少向中央银
行的借款，商业银行的准备金就会减少，而商业银行的利息将得到提高，从而导致
货币供给量减少。
当经济萧条时，银行就会增加向中央银行的借款，从而准备金增加，利息率下降，
扩大了货币供给量，由此起到稳定经济的作用。
但如果银行已经拥有可供贷款的充足的储备金，则降低贴现率对刺激放款和投资也
许不太有效。
中央银行的再贴现率确定了商业银行贷款利息的下限。
举个例子：贴现率为10%，明年的100块在今年就相当于100/（1+10%）=90.909090...
块钱，到了后年就是100/（1+10%）*（1+10%），也就是说，今年用90.909090...块
可以买到的东西相当于明年100块可以买到的东西。
discount rate 贴现率
（l）联邦储备银行（中央银行）向商业银行提供贷款时所收取的利率。
（2）计算某些资产的现值时所使用的利率。
贴现率(Discount Rate) 贴现率:又称“折现率”。
指今后收到或支付的款项折算为现值的利率。
常用于票据贴现。
企业所有的应收票据，在到期前需要资金周转时，可用票据向银行申请贴现或借款
。
银行同意时，按一定的利率从票据面值中扣除贴现或借款日到票据到期日止的利息
，而付给余额。
贴现率的高低，主要根据金融市场利率来决定。
贴现率套算公式 因为存在着退税，所以才会出现外贸贴现率这个名词，才会有预
计收入，不然的话外贸的贴现率就等于国家的汇率。
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其套算公式为：贴现率＝一般贷款利率／（1＋贴现期）×一般贷款利率
假定汇率=8.07，退税率=13% 如果没有退税 1美金=8.07元 存在了退税
退税收入=8.07*0.13/1.17=0.897元（8.07按全额增值税来假设）
因此，买该产品的成本就只等于8.07-0.897=7.173。
转换成美金就=7.173/8.07=USD0.889.
也就是说到了远期相当于用USD0.889买了现在1USD的产品。

二、A股市场的当前贴现率水平是多少？

中国股市的贝塔值(B)约1.6rm=一年期市场利率，rf=国库券利率股市收益率r=rf+B(r
m-rf)你上网查一下数据就可以大致估算。
这是CAPM模型中给的公式。

三、股票贴现率是什么啊？

正好前段时间了解过。
转部分给你。
贴现率是指将未来支付改变为现值所使用的利率，或指持票人以没有到期的票据向
银行要求兑现，银行将利息先行扣除所使用的利率。
这种贴现率也指再贴现率，即各成员银行将已贴现过的票据作担保，作为向中央银
行借款时所支付的利息。
贴现率政策是西方国家的主要货币政策。
中央银行通过变动贴现率来调节货币供给量和利息率，从而促使经济扩张或收缩。
当需要控制通货膨胀时，中央银行提高贴现率，这样，商业银行就会减少向中央银
行的借款，商业银行的准备金就会减少，而商业银行的利息将得到提高，从而导致
货币供给量减少。
当经济萧条时，银行就会增加向中央银行的借款，从而准备金增加，利息率下降，
扩大了货币供给量，由此起到稳定经济的作用。
但如果银行已经拥有可供贷款的充足的储备金，则降低贴现率对刺激放款和投资也
许不太有效。
中央银行的再贴现率确定了商业银行贷款利息的下限。
举个例子：贴现率为10%，明年的100块在今年就相当于100/（1+10%）=90.909090...
块钱，到了后年就是100/（1+10%）*（1+10%），也就是说，今年用90.909090...块
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可以买到的东西相当于明年100块可以买到的东西。
discount rate 贴现率
（l）联邦储备银行（中央银行）向商业银行提供贷款时所收取的利率。
（2）计算某些资产的现值时所使用的利率。
贴现率(Discount Rate) 贴现率:又称“折现率”。
指今后收到或支付的款项折算为现值的利率。
常用于票据贴现。
企业所有的应收票据，在到期前需要资金周转时，可用票据向银行申请贴现或借款
。
银行同意时，按一定的利率从票据面值中扣除贴现或借款日到票据到期日止的利息
，而付给余额。
贴现率的高低，主要根据金融市场利率来决定。
贴现率套算公式 因为存在着退税，所以才会出现外贸贴现率这个名词，才会有预
计收入，不然的话外贸的贴现率就等于国家的汇率。
其套算公式为：贴现率＝一般贷款利率／（1＋贴现期）×一般贷款利率
假定汇率=8.07，退税率=13% 如果没有退税 1美金=8.07元 存在了退税
退税收入=8.07*0.13/1.17=0.897元（8.07按全额增值税来假设）
因此，买该产品的成本就只等于8.07-0.897=7.173。
转换成美金就=7.173/8.07=USD0.889.
也就是说到了远期相当于用USD0.889买了现在1USD的产品。

四、贴现率怎么算？

银行贴现付款额=票据面额×(1一年贴现率×贴现后到期天数÷365天)
转换过来就是你的答案了。
因为你要算的是年贴现率啊，但是到期期限是3个月，4是月贴现率和年贴现率的转
换。

五、停牌期间股票的市值算不算新股申购的配额

持有达到20天（包括20天）以上的话，即使股票停牌也是可以作为市值申购新股，
一般交易系统都会有申购新股配额提示可以进行具体查询。
市值的计算需要注意的问题：1、只要是持有股票，停牌也算市值2、只要平均20天
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市值达到一万元以上，系统就有可申购的配额显示3、只是要区分是上海股、还是
深圳股，两市的市值市不能交叉申购的4、注意发行的新股是在上海还是深圳的新
股就可以，上海的申购上海，深圳的申购深圳.

六、巴菲特在计算内在价值时为什么使用9%的贴现率？如果用
低于9%的贴现率那么风险会更低而内在价值会更大？

我们先看一下巴菲特选择贴现率的思路：
在1994年的伯克希尔�哈撒韦公司股东大会上，巴菲特说道： “在一个长期债券
利率为7%的世界里，我们当然希望我们把税后的现金流至少用10%的折现率折现。
但是，这也取决于我们对业务的确信程度。
我们对业务越确信，就越愿意投资。
我们必须对任何业务感觉相当确信才会对之产生兴趣。
但是，确信也是有不同程度的。
如果我们相信我们会取得30年极为确定的现金流，我们就会用较低的折现率，低于
我们用于折现预期会有意外或者有很大的可能有意外的业务的折现率。
” 在1998年的伯克希尔�哈撒韦公司股东大会上，巴菲特又说道： “为了计算内
在价值，你需要把预期产生的现金流折现为现值——我们用的是长期国债收益率。
这个收益率并不能提供所需的足够高的回报率。
但是，你能用长期国债收益率折现所得出的现值作为一个通用标尺来衡量所有的业
务。
” 关于折现率，巴菲特特意做了说明： “别担心沃顿商学院所教的风险。
风险对我们来说是一个通过/不通过的信号。
如果有风险，我们就不会继续。
我们不用9%或者10%的折现率来折现未来的现金流。
我们用的是美国国债收益率。
我们只做我们非常确定的业务。
你无法用高的折现率来弥补风险。
” 所以，与其找到巴菲特所用的折现率，倒不如理解他的整体思路。
他是通过对现金流的确定来控制风险。
而折现率则是作为衡量不同业务的通用标尺。
折现率并不是为了平衡风险。
“高的折现率并不能弥补风险”，这在格雷厄姆的《证券分析》中早就有非常明确
的解释。
理解了巴菲特的思路，就不会舍本逐末，纠结于巴菲特到底用的是10%还是6%的折
现率，而应该把精力放在尽量确定未来的现金流上。
如果现金流确定了，你也可以用一个简单的国债收益率来衡量所有的投资。
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当然，千万不要忘记安全边际。
安全边际的目的就是为了保障安全。
针对不同企业的不确定性或者风险程度，确定不同的安全边际是规避风险的有效方
法。
欢迎到我的博客或者微博交流，百度廖寒星即可。

七、请问估算股票价值时的贴现率，不能使用什么？

估算股票价值时必须考虑风险的影响，而国债的利息率可以视为无风险收益率，因
此不能用国债的利息率作为估算股票价值时的贴现率。
不论投资组合中两只证券之间的相关系数如何，只要投资比例不变，各证券的期望
收益率不变，则该投资组合的期望收益率就不变，即投资组合的期望收益率与其相
关系数无关。
在其他条件不变时，如果两只股票的收益率呈正相关时，则组合的标准差与相关系
数同方向变动，即相关系数越小，组合的标准差越小，表明组合后的风险越低，组
合中分散掉的风险越大，其投资组合可分散的投资风险的效果就越大。
如果两只股票的收益率呈负相关时，则组合的标准差与相关系数依然是同方向变动
（与相关系数绝对值反方向变动），即相关系数越小（或相关系数绝对值越大），
组合的标准差越小，表明组合后的风险越小，组合中分散掉的风险越大，其投资组
合可分散的投资风险的效果就越大。
即投资组合的风险与其相关系数有关。

八、谁能告诉我怎样计算基准贴现率

1 根据“最低期望收益率”来确定
“最低期望收益率”确定的原则是：企业投资必须收回“资金成本”而不于亏本。
“资金成本”是使用资金所付出的代价。
无论资金来源于何方，都存在“资金成本”，出售股票要付股息；
贷款要付利息；
即使是自有资金，也存在着“机会成本”，即失去了可取得利息收入的机会。
当投资在“无风险”的情况下，最低期望收益率等于资金成本；
如果资金来源多元化，则必须取各种资金成本的加权平均值。
例如设C1、C2分别为资金来源中，自有资金数额和筹措资金的数额，i1、i2分别为
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自有资金计算利率和筹措资金的计算利率，则最低期望收益率为：
当投资有风险时，要加大最低期望收益率，风险越大，最低期望收益率也应最高。
2 根据企业、公司的“目标收益率”来确定
这种方法是建立在以下的假定条件为基础之上的：
①假定企业以获得最高利润为目的；
②假定能輁为正确谒箃优企业各投资项目IRR；
③假定企业能筹措到资金，并且能估算出来源不同的资金的成本（贷款利率、股票
股息等）。
在以上的假定条件下，目标收益率就是根据企业投资的赢利水平和资金的供求情况
下确定的、企业认为最有利且可行的标准。
其值可按“资金需求”曲线和“资金供给”曲线的交点来确定。
例如，某企业计划上马6个项目，将各项目的IRR按大小顺序排列，作计划投资页皪
和资金需求量见表1所示。
表1 计划投资项目的IRR和资金需求量
项目计划投资项目的IRR，%资金需求量/万元累计资金需求量/万元 140500500
2305001 000 3241 000 2 000 4151 500 3 500 511.51 500 5 000 69.51 500 6 500
以IRR为纵坐标，累计资金需求量为横坐标，绘出“资金需求曲线”，见图1。
图1 资金需求曲线 将各种来源的筹措资金的资金成本按从小到大的顺序排列，作资
金成本和资金供给量见表2所示。
表2 资金成本和资金供给量
项目资金成本，%资金供给量/万元累计资金供给量/万元 1101 0001 000 2111 5002 500
312.51 0003 500 4161 0004 500 5275005 000 6305005 500 7351 0006 500 以资金成本为纵坐
标，累计资金供给量为横坐标，绘出“资金供给曲线”，见图2。
图2 资金供给曲线 将图1与图2合并成图3，资金需求量曲线与资金供给曲线的交点
的纵坐标即为目标收益率。
图3 资金需求、供给曲线 两条曲线交点的纵坐标为14%，对应累计资金量为3
900万元。
所以该企业的目标收益率可取14%。
如按此标准，可上四个项目，这时总投资为3 500万元。
所以，目标收益率＞最低收益率＞资金成本。
最低期望收益率比较容易确定，但只提供了一个最低标准，准确地说是偏低的标准
。
而按目标收益率来确定比较符合实际，能使企业获得更多的利润，但需要有较好的
基础工作。
就标准贴现率的确定，作为起步时，企业可按获得的资料定一个标准试行，然后积
累经验，随时掌握资金市场行情，并根据执行的情况进行修改完善。
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九、什么是贴现率？什么意思？怎么计算？

1、贴现率，简单的说，就是将来的钱，折算到现值，少掉或多出的那部分的钱与
将来的钱的比值。
比如，现在你有95万，1年后这些钱会因为银行利息，或者是人民币升值而变为100
万，多出的5万比上1年后的100万得到5%，所以贴现率就是5%。
2、计算公式：贴现率＝贴现利息／票据面额100％。
3、贴现的比率就是贴现率(Discount Rate)。
贴现指银行承兑汇票的持票人在汇票到期日前，为了取得资金，贴付一定利息将票
据权利转让给银行的票据行为，是持票人向银行融通资金的一种方式。
4、贴现对持票人来说是出让票据，提前收回垫支于商业信用的货币资金；
对贴现公司或银行来说则是向持票人提供银行信用。
银行根据市场利率以及票据的信誉程度规定一个贴现率，计算出贴现日至票据到期
日的贴现利息。
贴现利息=票据面额×贴现率×票据到期期限。
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