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为什么说上证指数失真__看盘为什么要看上证指数?-股识
吧

一、大盘指数是不是失真了 感觉不对啊 好多股票

最近的上证指数有点失真了，主要是权重的金融股地产股带动的.其它个股的走势
不能用上证指数来反映. 金融地产股既带动指数上涨，也能带动下跌，等到下跌时
逢低买入高成长性股票为上策.

二、上证指数失真能说明其制定的不科学吗

有三个原因导致了上证指数的严重虚化或失真。
第一个原因，是14年来组成上证综合指数的股票数量发生了巨大的变化，这是上证
指数虚化最主要的原因。
上证指数以上交所开业的1990年12月19日为基期，起点为100点。
初期的样本股只有8只，总市值只有10亿元。
至1992年5月份，上证指数已经超了1300点，在不到一年半的时间里，最大涨幅超
过12倍。
但此时的上市公司数也只有不到20家，总市值仅为200亿左右，还不到目前的1％，
如此之小的总市值就将上证指数提升到了1300点的位置。
按照上证指数的计算方法，新股是在原来点位的基础上计入指数，从理论上来说，
只要此后上市的股票不涨不跌，指数就可以维持在原来高位。
由于初期样本股数量太少，而上市后又涨幅过大，使得早期指数的基础过高。
这正是造成上证指数虚化的最根本原因。
与上证指数相比，有两个指标更能够客观反映投资者的实际盈亏状况。
一个指标是历年来上市公司融资总额（不含转债）与目前A股流通市值的比较，前
者约为8500亿元，后者约为10200亿元。
这就是说，如果以买入原始股的成本计算，投资者约有1700亿元的盈利。
另一个指标是历年来上市公司流通A股在上市第一天的流通市值之和，与目前A股
流通市值的比较。
前者的数字估计在15500亿左右，后者仍是10200亿元。
也就是说，如果以二级市场的介入成本计算，投资者约有5300亿的亏损。
以上两个指标都没有考虑交易成本的问题。
考虑到4000亿元的历年交易成本，则两个指标都是亏损的，亏损数额分别是2300亿
和9300亿元。
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因此，牛市之说根本无法成立。
上证指数失真的第二个原因，是新股上市首日计入指数的计算方法。
其作用机理是，只要新股上市第一天是上涨的，那么总市值就会增加，就会带动指
数上涨。
这个规则的原意是要把新股申购的收益计算在指数之中，但由于投资者只能赚到流
通股的差价，而指数是以总股本计算的，这样就成倍夸大了新股认购收益。
有人推算，两年多来这个因素造成的上证指数失真累计在100点左右。
上证指数失真的第三个原因，是在股权分置条件下，部分大盘股对指数的杠杆作用
。
我们知道，两市流通A股的数量平均只占总股本的27％，剩下的主要是非流通股和
少量B、H股。
而上证指数的计算方法，是以流通A股的股价和总股本数量为依据的。
也就是说，在一家公司总股本中，只要流通A股占的比重小于27％，就会对指数产
生杠杆作用。
我们以中石化为例，来说明杠杆作用。
中石化的总股本为867亿股，流通A股只有28亿，比例为3.2％，远远小于27％的平
均比例，因此杠杆作用是巨大的，其杠杆系数为27÷3.2＝8.4倍。
假设中石化A股涨到28元，那么其总市值为867×28＝24276亿元，这与沪市的总市
值相等。
也就是说，即使其余800多只股票全跌到零，那么上证指数仍可维持在现有水平。
而按其流通市值计算，仅为28×28＝784亿元，相当于沪市流通市值的12％，流通
市值将遭受88％的缩水。
上证指数中权重较大的国企大盘股，多数的流通A股比重小于27％，因而具有杠杆
作用。
比如华能国际、上海石化、宝钢股份等。
只要这些公司的走势强于大盘，就会对指数产生虚增的作用。
当然，杠杆作用是双刃剑，如果其走势弱于大盘，也会产生相反的“虚减”作用。
上证指数的虚化和失真，很大程度上掩盖了投资者的实际损失。
转载自网络，仅供参考

三、由于2006年的大盘股集中发行，导致沪指的严重失真.....这
是什么意思

就是因为大盘股对指数影响很大。
大盘股发行后股指主要跟着它走。
以致不能反应其余股票股价情况。
比如2006年时中行、工行上市时股价都很低，只有2元左右。
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后来他们上涨了就带动指数上涨。
由此指数涨了很多可原来好多股票根本没涨。
所以说这指数“失真”。
同样道理后来更大的中石油上市后就不断下跌。
带动指数一路下跌。
而不少股票也没有下跌如指数这么多。

四、请问大盘为什么会失真？

A股市场普遍存在权重股与题材股热点转换的规律：一段时间里，权重股涨得好，
另一段时间里，题材股涨得好。
但由于指数的计算方式，导致我们看的指数通常只能反映权重股的走势。
从这个角度看，大盘会失真。

五、分析新股发行为什么会稀释指数，造成指数失真？

因为指数是根据权重打分的，现在大秦铁路、中国银行等权重股的上市，导致这些
股的涨跌从某种意义上来很大程度上影响了指数的涨跌，而指数反过来就不能真实
反映其它个股的情况了。
中国银行发行A股后，其可能计入上证指数中的股本数将达到1778亿股，是目前中
国石化的2.54倍，从而取代中国石化，成为上证指数中股本权重最大的样本，其占
上证指数的权重将超过25％。
据测算，中行涨1分，指数就要涨1点以上。
楼主还有什么不明白的么？

六、看盘为什么要看上证指数?

很多人都认为上证指数失真，但是多数分析人士拿出来说事儿的都是上证指数。
这可能也是很多小散不能理解的事情。
在我们的市场中，有成分指数，综合指数和行业指数等等。
总的来说，综合指数是可以反映市场整体走势的，而成分指数通常代表了标的范围
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内流通盘较大，较关键的股票的走势。
上证指数是综合指数，但是上证指数的计算方法是按照权重计算，而在上证范围内
，银行，两油，基本上占了50%以上的权重。
在这种基础上，上证太多的被银行和两油影响，因此经常不能够反应股票市场的整
体表现。
但是，在市场中，个股遵循板块，板块遵循大势，大的总是会影响小的。
银行，两油，还有其他权重比较大的如钢铁，有色等板块，都属于国家命脉。
这些板块，是国家政策倾斜的板块。
例如两油的调价，摆明了天怒人怨，可是还是要调，背后的故事有谁能指导？银行
的种种霸道行径，不是一样没有说理的地方么。
这些都是国家的长子长女，二房，三房的板块是对他们无奈的。
正是因为政策的倾向，这些板块会最先受到政策影响，对宏观经济也最为敏感。
而且因为流通盘太大，出现剧烈震荡的概率也较小，方向指向一旦出现，就不会轻
易改变。
在市场中明晰的主力，一定是看着大盘做自己的股票的。
分析指数的分析人士，一种是从众，看太多人分析上证，自己也就跟着分析。
小部分是清楚上证走势是代表国家和整体经济的方向，因此，分析的时候总是会以
上证为基础的。

七、股票指数的作用是什么？为什么说现在的上证指数失真了？

大盘综合指数是股市中全部各方主力和全体投资者策略较量的博弈结果，是分析判
断整体市场主力资金动向的最显著和可靠的依据，大盘涨，说明整体主力做多，大
盘跌，说明整体主力做空。
大盘还是个股投资的环境因素，个股的变化与大盘具有相关性，大盘涨，多数个股
涨，大盘跌，多数个股跌。
但是，目前权重股才直接影响指数，所以说现在的上证指数失真了。

八、上证指数失真能说明其制定的不科学吗

A股市场普遍存在权重股与题材股热点转换的规律：一段时间里，权重股涨得好，
另一段时间里，题材股涨得好。
但由于指数的计算方式，导致我们看的指数通常只能反映权重股的走势。
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从这个角度看，大盘会失真。

九、上证指数是谁在做空？

您好，上证指数主要是指在上海证券交易所上市的公司的加权指数，像中国石油，
中国石化，银行股，券商股，这些盘子比较大，市值较大的股票都是在上海证券交
易所上市的，机构和大户通过拉升中国石化，中国石油这样的个股来拉动上证指数
，然后在股指期货上建空单（也就是说只要接下来指数跌就能赚钱的）；
空单建好以后，就开始砸盘权重股，拉低上证指数，来达到在股指期货上盈利的目
的，股指期货市场一天的成交量达到4000多亿 ，而上证指数也就是1000亿左右的成
交量，相比而言，通过资金控制上证指数的权重股，达到在股指期货上赚钱的目的
是理论可行的，而且在实际操作中也的确经常通过控制权重股来打压股指期货，达
到盈利的目的；
希望我的回答能够帮助到您，也欢迎对于不懂的地方继续追问，也祝愿您投资顺利
，心想事成，财源广进
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