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买基金在一级还是在二级市场买；在二级市场买基金和一
级市场有什么区别-股识吧

一、ETF一级市场和二级市场有什么区别？怎么交易？

ETF存在一级和二级两个市场。
投资者可以在一级市场用一篮子股票进行申购和赎回，也可以在二级市场用现金买
入和卖出ETF基金单位。
一方面，在二级市场， ETF本身是一个交易品种，投资者可以对其进行买卖；
另一方面，在一级市场，可以进行ETF的申购和赎回，但此时的申购和赎回是证券
的实物申购和赎回，必须用组合证券（一篮子股票）进行，赎回所得的也是相应的
一篮子股票而不是现金。
当然，你可以把此一篮子股票迅速在股票市场上抛售，获得现金。
有的ETF基金和普通的开放式基金一样可以进行柜台交易，在银行以及基金网站上
申购和赎回。
中小板ETF的场外（银行、华夏基金理财中心、网上交易）申购比较特殊，是按照
场外申购价格进行结算的，和普通开放式基金不同。
如果当日净申购数量超过上个交易日基金总份额的1％，场外申购价格会与当天中
小板ETF基金份额净值不同。
由于场外申购价格取决于中小板ETF当天的申购、赎回情况，以及未来几个交易日
中小板ETF持有股票的价格，可能会导致场外申购价格与您的预期交易价格有所差
异。
场外申购价格在T＋4个工作日公布，可以通过华夏基金网站首页“中小板ETF场外
申购/赎回价格”进行查询。
（一）实物申购和赎回 ETF的申购是以组合证券（所谓一篮子股票）换取相应的基
金份额，赎回则是以基金份额换取相应的组合证券。
一般来说，这一组合与该 ETF跟踪的指数的样本股同比例对应。
以上证50ETF为例，其对应的就是上证50指数50只样本股按每个股票所占权重同比
例配置的证券组合。
在申购和赎回所用的一篮子股票中，也允许包含少量现金，这是因为可能存在某只
股票停牌而无法买人，或由于其他原因导致某只股票暂时流动性严重不足，无法及
时足额买入。
此外，当基金所持股票派发红利时，ETF中包含有少量现金。
ETF实物申购与赎回的基本单位，称为“最小申购、赎回单位”（Creation
Unit）或“实物申购基数”。
每一只ETF“最小申购、赎回单位”可能不尽相同，以上证50指数为标的的首只ET
F为例，其“最小申购、赎回单位”为一百万份基金份额。
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由于“最小申购、赎回单位”的金额较大，故一般情况下，只有证券自营商等机构
投资者以及资产规模较大的个人投资者才能参与ETF的“实物申购与赎回”。
ETF的申购赎回是以一篮子股票进行的，因此起点较高。
如起点最低的华安180ETF基金，其参与上证180ETF的申购赎回，基金份额必须在3
0万份以上。
(二)、二级市场交易 ETF在二级市场中的交易与股票和封闭式基金的交易完全相同
，基金份额是在投资者之间买卖的。
投资者可以在二级市场中如买卖股票那么简单地去买卖“标的指数”的ETF，并获
得与该指数基本相同的报酬率。
ETF上市后，将在交易日的交易时间内连续计算基金份额的净值，即ETF所含股票
的即时市场价，并即时公布，每15秒计算并公布一次净值。
ETF的交易价格以此净值为基础，从而也与指数的波动几乎保持一致。
投资者利用现有的证券账户或基金账户即可进行交易，而不需要开设任何新的账户
。
ETF的二级市场交易同样需要遵守交易所的有关规则，如当日买入的基金份额当日
不得卖出，并可适用大宗交易的相关规定等。
祝你投资顺利！

二、ETF 一级市场 二级市场有什么区别 怎么交易？

三、什么是在二级市场买基金?怎么在二级市场买基金?二级市场
买基金相对于直接申购基金有什么优势吗?

LOF基金和ETF基金是可以在二级市场上和买卖股票一样进行基金交易的，只要在
证券交易系统里输入基金代码，就可以交易。
二级市场买卖基金只收取证券交易的手续费，费率一般在千分之三到万分之三，远
低于直接申购费。

四、在二级市场买基金和一级市场有什么区别

一级市场：首次发行 一级市场用于政府或公司首次发售证券。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

公司在发售债券和服票时与两种类型的一级市场：公开发行和私下募集 大部分公
开发行的债券和股票由投资银行集团承销进入市场的，承销集团从公司购买新发行
的证券到自己的账户，然后以较高朗价格售出。
公开发行债权和股票必须在“证券和交易委员会”注册登记；
注册登记要求公司在注册登记书中公开其所有重要的信息。
法律、会汁和共他注册登记淮备的费用较高，不可忽略不汁。
在某种程度上．为避免这些费用．可采用思慕。
即在私下谈判的将债券和股票销售给一些大型金融机构。
私募不需要在证券和交易委员会注册登记 二级市场 在债券和股票首次发售后，它
们就可以在二级市场交易，二级市场也可以分为两种类型；
拍卖市场和经纪人市场： 大部分美国大型公司的股票在拍卖市场上交易，如纽约
证券交易所、美国证券交易所)以及一些地区交易所。
其中纽约证券交易所是员重要的拍卖巾场，它在美国所有的拍卖市场中占有85％的
份额与股票交易相比，债券交易在拍卖巾场中微不足道；
大部分债券在经纪人心场上交易，很多债券经纪人之间通过通汛设备进行文流．如
电传、计算机和电话，如果投资者要买卖债券．就与经纪人联系和商淡交易。
某些股票也在经纪人命场上交易，这类市场又称“柜台交易市场”。

五、lof型基金的一级市场和二级市场都分别是什么？在证券交易
所可以买到的属于几级市场呢？

一级市场就是银行，基金公司，券商，这些场外代销直销机构，按照当天净值作为
唯一一个成交单价购买的跟开放基金一样的，以下午3点为界限，你应该晓得吧。
二级市场就是证交所上市交易，就是跟股票一样，在开市的时间盘中买卖，价格随
时在变动的。
低买高卖赚取差价，你可以挑选相对低位买入高位卖出，比普通开放基金这种一个
净值作为单价要灵活的多哦。
LOF基金，可以同时在2个市场购买。
LOF型基金是结合了封闭式基金和开放式基金的特点，开放式基金只能在一级市场
申购、赎回；
封闭式基金是只有开了股东帐户，即可以在二极市场买卖。
在一级市场买基金，可以在银行、证券公司和基金公司。
只有基金公司本身是直销，其他的不管是银行还是证券公司都是基金的代销机构。
在证券公司和银行买基金按净值申购，一天就只有一个净值，说白了就是基金经理
今天买的股票等涨了，基金净值可能就会上涨了。
而在二极市场也就是大盘上买的是和股票性质差不多的，是根据供求关系的，而且
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时时都有报价，不像场外只有一个报价。
在二极市场买的LOF基金你可以转托管到场外，这样会有一个套利的可能。
具体的转托管手续可以问一问当地的券商机构。
而你在证券公司买的基金，不可以在银行卖，因为他们都是代销机构，明确说他们
其实是竞争关系。
除非你把这支基金从证券公司转托管到银行，就可以在银行卖了
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