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债券基金规模越大收益越高吗——货币基金是不是规模越
大，其收益就会相对越稳定和高-股识吧

一、社会上资金越紧张 ，债卷基金，或 债卷
的收益就越高？可以这样理解？

不可以这样理解。
钱紧张债券基金可能会越低。

二、债券基金的收益是由什么决定的

由于债券基金大部分资产投资于债券，因此债券市场的表现将在很大程度上决定债
券型基金的收益。
1.债券基金收益与利率利率与债券的关系是相反的。
利率越高，债券价格越低。
市场利率与债券的市场价格呈反向变动关系。
当利率上升时，人们对未来的预期较好，期待得到更高的利息收入，从而更加青睐
于短期债券的投资，即商业银行会得到更多的投资，更多的收益。
另一方面，长期债券，以及基于长期投资的行业，如保险、基金将获得较少的投资
，利空消息。
另一方面，当利率上升到一定程度时，货币供应量不能满足社会发展的需要，央行
就会扩大银根，增加货币供应量，从而使利率下调。
这时，理性投资人会更加青睐于长期投资，如长期债券，基金，保险行业。
那么，短期债券的投资会减少，商业银行获得的投资也会减少，利润也会随之下降
。
2.债券市场的发展情况与债券基金的收益也息息相关。
分析债券市场，主要的因素有四个：债券基金收益与经济增长情况。
如果经济增长放缓，甚至出现衰退和下降的情况，这对债券市场是有利的。
因为央行就有可能通过降息来刺激经济。
债券基金收益与物价水平。
如果CPI是增长的趋势，对债券市场有负面的影响，因为央行有可能通过加息来抑
制物价上涨。
而CPI出现下降趋势，央行加息的压力下降，甚至可能出现减息的情况，对债券市
场将是正面影响。
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债券基金收益与资金面情况。
如果资金比较充裕，特别是对保守型金融产品（比如债券）配置资金比较多的时候
，债券市场的表现就会比较好。

三、债券基金收益受哪些因素的影响

四、货币基金是不是规模越大，其收益就会相对越稳定和高

没有多少关系，目前来说各基金公司推出的货币基金只是投资的标的不同而已，一
般来说选择收益较好的来投就行，货币基金资产主要投资于短期货币工具（一般期
限在一年以内，平均期限120天），如国债、央行票据、商业票据、银行定期存单
、政府短期债券、企业债券（信用等级较高）、同业存款等短期有价证券。

五、债券基金收益受哪些因素的影响

债券收益，来自两个方面：债券的利息收益和资本利得。
债券的利息收益，这是债券发行时就决定的，除了保值贴补债券和浮动利率债券，
债券的利息收入是不会改变的；
资本利得，即债券买入价与卖出价或买入价与到期偿还额之间的差额，当卖出价或
偿还额大于买入价时，为资本收益，当卖出价或偿还额小于买入价时，为资本损失
。
那么，呢？小编在下面的内容为大家做了解答。
债券收益的影响因素： 债券收益的大小，主要取决于以下几个因素：
一是债券票面利率。
票面利率越高，债券收益越大，反之则越小。
形成利率差的主要原因是基准利率水平、残存期限、发行者的信用度和市场流通性
等。
二是债券的市场价格。
债券购买价格越低，卖出价格越高，投资者所得差益额越大，其收益就越大；
三是利益支付频率。
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在债券有效期内，利息支付频率越高，债券复利收益就越大，反之则越小；
四是债券的持有期限。
在其他条件下一定的情况下，投资者持有债券的期限越长，收益越大，反之则越小
。
债券收益的内容： 债券收益一般包括以下三种： (1)
按债券票面利率所获得的利息收入；
(2)债券到期偿还时的差损和差益；
(3)债券利息进行再投资所获得的收益。
所以，大家在掌握了上面所列举的影响债券收益的因素以...债券收益，来自两个方
面：债券的利息收益和资本利得。
债券的利息收益，这是债券发行时就决定的，除了保值贴补债券和浮动利率债券，
债券的利息收入是不会改变的；
资本利得，即债券买入价与卖出价或买入价与到期偿还额之间的差额，当卖出价或
偿还额大于买入价时，为资本收益，当卖出价或偿还额小于买入价时，为资本损失
。
那么，呢？小编在下面的内容为大家做了解答。
债券收益的影响因素： 债券收益的大小，主要取决于以下几个因素：
一是债券票面利率。
票面利率越高，债券收益越大，反之则越小。
形成利率差的主要原因是基准利率水平、残存期限、发行者的信用度和市场流通性
等。
二是债券的市场价格。
债券购买价格越低，卖出价格越高，投资者所得差益额越大，其收益就越大；
三是利益支付频率。
在债券有效期内，利息支付频率越高，债券复利收益就越大，反之则越小；
四是债券的持有期限。
在其他条件下一定的情况下，投资者持有债券的期限越长，收益越大，反之则越小
。
债券收益的内容： 债券收益一般包括以下三种： (1)
按债券票面利率所获得的利息收入；
(2)债券到期偿还时的差损和差益；
(3)债券利息进行再投资所获得的收益。
所以，大家在掌握了上面所列举的影响债券收益的因素以后，还应该掌握住债券收
益率(bond yield)：就是衡量债券投资收益通常使用的一个指标，是债券收益与其投
入本金的比率，通常用年利率表示。
这些注册会计师考试中重点内容，希望大家都能够掌握住。
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六、分级债券基金收益的一个问题.

一般情况应该是优先级的比重大，普通级的比重小，比如优劣比是6：1，那么当母
基金的净值（是面值）为1时，由于优先级保证收益，所以优先级的净值为1.055，
普通级的净值为（1*7-6*1.055）= 0.67
要想劣后级净值为1（即普通级不亏）&nbsp；
，则母基金的净值应为（1+6*1.055）/7 = 1.047 如果母基金净值为1.1，则普通级的
净值为：1.1*7-6*1.055=1.37，即普通级的收益率为37%。
分级债基优先级低风险低收益，普通级高风险高收益。
如果按你说的优劣比为1：6，则上述情况分别为：（1*7-1.055)/6= 0.991；
（1*6+1.055）/7 = 1.0078 ；
（1.1*7-1.055）/6 =1.1075，体现不出普通级高风险高收益的特点。

七、中国债券指数越高，代表债券价格越高还是收益率越高？

是根据价格厘定的。
所谓收益率，也是根据交易价格套算出来的。

八、基金规模是不是越大越好

不一定的。
若想选择合适的基金：1、首先要设定自己的投资目标和投资期限，评估自己对风
险的承受能力，确定自己是保守型、稳健型还是进取型投资者；
2、其次，仔细综合考核各基金的多项指标，如多年来的收益表现，基金经理和研
究人员的能力素质、基金管理公司的风险控制手段和投资风格等，从中选择优秀的
并且适合自己风险偏好的基金品种进行投资；
3、最后，请跟踪您所投资的基金，结合该基金的表现、自己的资金状况和收益目
标来调整自己的金融资产组合。
您可以通过我行主页的“基金”--“基金筛选”，根据风险承受能力及相关要求做
基金筛选。
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九、债券基金收益高低取决于什么

债券基金年化收益率一般在5-8%，其高低取决于基金管理团队选择的债券品种能
力和资金配置得当有关，比如短线国债回购差价，打新股资金分成回报等。
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