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可转债和配股的区别；上市公司增发、配股和发行可转债
等行为与净资产收益率的指标有何关系？-股识吧

一、可转债与优先级股和股票定增的区别是什么

总股本扩大了，当然会摊薄每股收益，但最重要的是要看定向增发的价格与二纪尚
雌伏的价格比较，如果折让不大，一般来说对企业对原来的投资者是有利的，如果
折让很大，那自然是在掠夺中小投资者的利益。
再者还要看定向增发的募集资金的投向，如果前景比较好，就是折让大一点，也能
了解，比较还是可以补回来的。
所以对定向增发的判断是不能一概而论的。

二、配股 增发新股 发行可转换证券的定义和比较？？？

配股是上市公司根据公司发展的需要，依据有关规定和相应程序，旨在向原股东进
一步发行新股、筹集资金的行为。
按照惯例，公司配股时新股的认购权按照原有股权比例在原股东之间分配，即原股
东拥有优先认购权。
配股的条件： （1）前一次发行的股份已经募足，募集资金使用效果良好，本次配
股距前次发行间隔一个完整的会计年度以上；
（2）公司上市超过3个完整会计年度的，最近3个完整会计年度的净资产收益率平
均在10%以上；
（3）公司在最近三年内财务会计文件无虚假记载或重大遗漏；
（4）本次配股募集资金后，公司预测的净资产收益率应达到或超过同期银行存款
利率水平。
（5）配售的股票限于普通股，配售的对象为股权登记日登记在册的公司全体股东
；
（6）公司一次配股发行股份总数，不得超过该公司前一次发行并募足股份后其股
份总数的30%，公司将本次配股募集资金用于国家重点建设项目、技改项目的，可
不受30%比例的限制。
上市公司申请增发新股，除应当符合《上市公司新股发行管理办法》的规定外，还
应当符合最近3个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于10%，且最近1个会计
年度加权平均净资产收益率不低于10%等条件
①向老股民定向发行并对其他股民发行。
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②上网竞价发行，增发价格不定。
③不向原股民增发，仅向法人增发。
如深康佳；
④仅对基金增发。
⑤比例增发。
⑥分几次增发。
⑦网上、网下同步旬价。
可转换债券，又译可换股债券，是债券的一种，它可以转换为债券发行公司的股票
，其转换比率一般会在发行时确定。
可转换债券通常具有较低的票面利率，因为可以转换成股票的权利是对债券持有人
的一种补偿。
另外，将可转换债券转换为普通股时，所换得的股票价值一般远大于原债券价值。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
其他类型的可转换证券包括：可交换债券（可以转换为除发行公司之外的其他公司
的股票）、可转换优先股（可以转换为普通股的优先股）、强制转换证券（一种短
期证券，通常收益率很高，在到期日根据当日的股票价格被强制转换为公司股票）
。

三、配股前后股票有什么区别？为什么要配股？

配股是融资需求作为一个上市公司，上市的目的就是从广大股民手里拿钱，进行进
一步的投资。
这个专业的讲就叫融资。
上市之后，可能公司还会有进一步的融资需求，这个时候就要采取其他方法了，融
资是其中一种。
其他还有公开，非公开增发，发行可转债等等就配股来讲，由于价格比较低，所以
发行难度上也比较低，因此在行情不好的时候会被采用，如最近几个银行的配股，
就是这个原因。
配股后股票不会除权，因此股东有较好的获利空间，但由于持有配股的人多，很多
人在获利后会卖出，所以一般配股后股价都会下跌。
另一个区别就是，配股后总股本增加了，会摊薄每股的盈利，以及每股的分红。
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四、增股，配股，这些有什么区别？还有转债是怎么回事？

转配股又称公股转配股，主要包括上市公司实施配股的过程中，国家股和法人股或
因主体缺位或因资金短缺而难以实施配股时，其他法人和个人根据有关制度受让其
部分或全部配股权而购买的股票。
其产生有以下几个来源： 一是国有股转让的股权给社会公众股；
二是法人股转让配股权给社会公众股；
三是已有转配股接受送股或配股后所产生的新股。
由于国有股与法人股目前仍不能上市，故而转配股暂时也不能上市交易，但它却同
上市股票一样享有分红配股权力。
转债的话就是公司发行债券，你是债权人这个你应该不会参与的

五、与配股和增发新股相比，发行可转换公司债券有什么优势

可转债的优势，都是对上市公司有利。
对上市公司来说，银行的贷款，使用资金的成本比较高，而发行可转债对上市公司
来说，使用资金的成本下降，若顺利发行的话，属于偏利好。
发行可转换债券的优点： 1.低息成本。
公司赋予普通股期望值越高，转债利息越低；
2.发行价格高(通常溢价发行)；
3.减少股本扩张对公司权益的稀释程度(相对于增发新股而言)；
4.不需进行信用评级；
5.可在条件有利时强制转换；
6.为商业银行和不能购买股票的金融机构提供了一个分享股票增值的机会(通过转
债获取股票升值的利益，而不必转换成股票)；
7.属于次等信用债券。
在清偿顺序上，同普通公司债券、长期负债(银行贷款)等具有同等追索权利，但于
公司债券之后。
先于可转换优先股、优先股、普通股；
8.期限灵活性较强。

六、上市公司增发、配股和发行可转债等行为与净资产收益率的
指标有何关系？
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上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。

七、上市公司增发、配股和发行可转债等行为与净资产收益率的
指标有何关系？

增发和配股其实就是你搞了更多的本金，如果你的赚钱能力没有对应提升，那净资
产收益率就是下降的。
可转债比较麻烦，当它还是债券的时候，这笔钱就是公司借债经营，不归入净资产
，那种状态下收益上去了公司的净资产收益率也上去，但是如果转股的话就和增发
配股一样。

八、上市公司可转债再融资和股票再融资的区别是什么

上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。
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九、再融资基本知识是？

它沟的缺钱，便向广大股民伸手。
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