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在纳斯达克挂牌了就一定能上市吗—在纳斯达克上市的条
件？-股识吧

一、在新四板挂牌以后可以在纳斯达克上市吗

在新三板挂牌只是增加了一个合法融资的渠道。
为以后上市提供了机会而已，并不是一定会上市。

二、一个公司在纳斯达克、纽交所 IPO后多久能正式上市

就拿在美国上市的主体Tudou Holdings Ltd 打比方吧，一般来说交表是F-1，土豆是
11月9号公开的第一稿，这稿是第一稿“可公开的”招股书及其他相关文件。
其实交这一稿之前已经跟美国SEC的人就招股书的内容有过多轮的comments和amen
dment，个人猜测最初他们的律师和承销商应该是在9月中旬或9月底就已经出了最
初的招股书并递交到了SEC，只是当时是Confidential的。
直到SEC认为差不多了，可以公开了才会让你发出公开的F-1，之后经过几轮基础
的修订，也就是你会在SEC的信息披露网站上看到 F-1/A，这个就是Amended的意
思，最终SEC认为没有问题了就会让你交易，然后中间还会有看是不是需要超额配
售之类的。
最后Effective之后F-1的内容就成为Prospectus（424B4表）即定稿的招股书。
整个过程通常20天左右完成。
也就是说以土豆为例的话，如果没有大问题，公开发行可以在市场上买卖估计是11
月30号之前的事。
希望我解释清楚了⋯⋯
问题倒是问的挺急的，给你回答了你人倒是不来了⋯⋯诶⋯⋯

三、在新四板挂牌以后可以在纳斯达克上市吗

首先，不存在“新四板”这抄个说法，只有四板市场，这个市场就是地方性的股21
13权交易市场，在四板上挂牌对于企业来说门槛极低，甚至不要求完成股改，在四
板挂牌的公司绝大多数都是没5261可能去纳斯达克4102主板市场上市的，不排除极
少数优质企业可以达到门槛，但其可选的资本市1653场很多，之所以说去纳斯达克
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，大概是为了骗钱

四、纳斯达克上市要求，及流程？

美国NASDAQ证券市场的上市条件和流程一、上市条件美国纳斯达克的上市要求
分为以下3类：要求 标准 1 标准 2 标准 3 股东资产总值 1500万美元 3000万美元 无
市值 无 无 获 7500万美元 总资产 无 无 获 7500万美元 总收入 获 7500万美元
净收入（最近一或两个财政年度） 100万美元 无 无 经营年限 无 2年 无 公众流通股
110万股 110万股 110万股 公众流通股市值 800万美元 1800万美元 2000万美元
最低股价 5美元 5美元 5美元 股东（ 100股以上） 400 400 400做市商 3 3
4二、上市流程1、采取直接上市方式进行纳斯达克上市运作的流程� 申请立项：
向中华人民共和国证券监督管理委员等相关部门申请到境外上市的立项。
� 提出申请：由券商律师、公司律师和公司本身加上公司的会计师做出S-1、SB-1
或SB-2等表格，向美国证监会及上市所在州的证券管理部门抄送报表及相关信息，
提出上市申请。
�
等待答复：上述部门会在4~6个星期内给予答复，超过规定时间即认为默许答复。
� 法律认可。
根据中美已达成的上市备忘录，要求上市公司具备在中国有执业资格的律师事务所
出具的法律意见书，这意味着上市公司必须取得国内主管部门的法律认可。
� 招股书阶段。
在这一时期公司不得向公众公开招股计划及接受媒体采访，否则董事会、券商及律
师等将受到严厉惩罚，当公司再将招股书报送SEC后的大约两三周后，就可得到上
市回复，但SEC的回复并不保证上市公司本身的合法性。
� 路演与定价。
在得到SEC上市回复后，公司就可以准备路演，进行招股宣传和定价，最终定价一
般是在招股的最后一天确定，主要由券商和公司两家商定，其根据主要是可比公司
的市盈率。
� 招股与上市。
定价结束后就可向机构公开招股，几天之后股票就可以在纳斯达克市场挂牌交易。
� 保持纳斯达克上市地位，反购并。
2、采取买壳上市方式进行纳斯达克上市运作的流程�
决定上市：公司决定在NASDAQ市场上市。
决议可由股东会或董事会做出。
� 制定方案：委任金融或财务顾问，制定上市计划及可操作性方案。
� 审计评估：委任美方投资银行或金融服务公司，制定详细的日程表，在国内进
行公司审计、评估。
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� 收购方案：设立离岸公司，收购空壳公司（已在NASDAQ市场上市的公司），
通过空壳公司对本公司进行收购。
� 合并报表。
� 上市交易。
由包销商进行私人配售或公开发行新股。
� 保持纳斯达克上市地位，反购并。
3、采取控股合并方式进行纳斯达克上市运作的流程�
公司决定：公司决定在NASDAQ市场上市，决议可由股东会或董事会做出。
� 制定方案：委任金融或财务顾问，制定上市计划及可操作性方案。
�
实现控股：设立离岸公司，通过交叉持股的方式拥有公司部分国内企业的控股权。
� 审计评估：委任美方投资银行或金融服务公司，制定详细作业时间表，进行国
内的公司审计、评估。
� 合并报表：通过离案公司收购目标公司（已在NASDAQ市场上市的公司）增发
新股的方式将离岸公司拥有的国内企业部分与目标公司合并报表。
� 上市交易：由包销商进行私人配售或公开发行新股。
� 保持纳斯达克上市地位，反购并。

五、在纳斯达克上市的条件？

纳斯达克对非美国公司提供可选择的上市标准如下：
选择权一：财务状况方面要求有形净资产不少于400万美元；
最近一年(或最近三年中的两年)税前盈利不少于70万美元，税后利润不少于40万美
元，流通股市值不少于300万美元，公众股东持股量在100万股以上，或者在50万股
以上且平均日交易量在2000股以上，但美国股东不少于400人，股价不低于5美元。
选择权二：有形净资产不少于1200万美元，公众股东持股价值不少于1500万美元，
持股量不少于100万股，美国股东不少于400人；
税前利润方面则无统一要求；
此外公司须有不少于三年的营业记录，股价不低于3美元。

六、纳斯达克上市条件

1、在纳斯达克上市必须成为股份有限公司。
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2、股份有限公司不是在国内上市的意思，股份制是一种制度，不上市的也叫股份
有限责任公司，上市的叫上市公司。
上市条件很苛刻：（1）股东权益达1500万美元；
（2）最近一个财政年度或者最近3年中的两年中拥有100万美元的税前收入；
（3）110万的公众持股量；
（4）公众持股的价值达800万美元；
（5）每股买价至少为5美元；
（6）至少有400个持100股以上的股东；
（7）3个做市商；
（8）须满足公司治理要求。

七、在纳斯达克OTCBB上挂牌算不算上市？

在OTCBB上市不等于挂牌（listing），几十万美元买到的只是一纸虚名。
由于国内股票发行后即获得上市资格，因此，我们会把上市和挂牌等同，而在美国
，上市和挂牌是两个截然不同的概念。
上市是指已经发行或拥有外部股票的公司把自己变成一个公众公司，其股票可以在
公开的市场上进行交易，这个市场可以是NYSE
、AMEX和NASDAQ等主板市场，也可以是OTCBB、Pink
Sheets等低层次的柜台交易市场；
而挂牌是指公司符合一定挂牌条件后，通过美国证券交易委员会（SEC）的审核批
准，在提供挂牌服务的机构如NYSE 、AMEX和NASDAQ等挂牌。
通过前面对OTCBB的介绍，我们知道，OTCBB并不是发行商的挂牌服务机构，而
只是一个会员报价系统，OTCBB没有挂牌上市的条件和标准，它也不和上市公司
有任何关系。
可以说，OTCBB没有提供挂牌服务的资格，它只是一个报价的媒介。
因此，在OTCBB上市的企业，不是真正的挂牌上市公司，只能叫做在柜台交易市
场交易，由几个做市商互相交易，不是真正意义上的上市公司，美国证券交易委员
会（SEC）亦不承认其上市公司地位。
所以，企业花几十万美元买来的只是一纸虚名，并且还得为此支付每年10－20万美
元的审计等各项维持费用。
加之OTCBB几乎没有融资功能，这使得相对较低的买壳成本和后续费用也显得很
高。
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八、纳斯达克上市条件有哪些？

纳斯达克上市条件 企业想在小资本市场上市，只要符合下页的三个条件及一个原
则，就可以向美国的SEC及NASDR申请挂牌。
先决条件 经营生化、生技、医药、科技〈硬件、软件、半导体、网络及通讯设备
〉、加盟、制造及零售连锁服务等公司，经济活跃期满一年以上，且具有高成长性
、高发展潜力者。
消极条件 有形资产净值在美金五百万元以上，或最近一年税前净利在美金七十五
万元以上，或最近三年其中两年税前收入在美金七十五万元以上，或公司资本市值
(Market Capitalization) 在美金五千万元以上。
积极条件 SEC及 NASDR审查通过后，需有300人以上的公众持股(NON-IPO得在国
外设立控股公司，原始股东并须超过300人)才能挂牌，所谓的公众持股依美国证管
会手册(SEC Manual)指出，公众持股人之持有股数需要在整股以上，而美国的整股
即为基本流通单位100股。
诚信原则 纳斯达克流行一句俚语：「Any company can be listed， but time will tell the
tale.」(任何公司都能上市，但时间会证明一切)。
意思是说，只要申请的公司秉持诚信原则，挂牌上市是迟早的事，但时间与诚信将
会决定一切最牛私募投资组合 稳定收益
专人带实盘操盘指导全网销售第一，价格最低，服务最好*：//taourl*/663nw
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