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国债逆回购属于什么__什么是国债逆回购？该怎样操作-
股识吧

一、国债回购与国债逆回购是一回事吗？两种回购的代码是什么
？

是国债回购的两个方向，回购是资金需求方，逆回购是资金出让方，回购代码是一
样的，交易时回购是选择“买入”，逆回购是“卖出”。
企业债也一样的道理，企业债肯定没有国债安全性高，另外没有国债的流动性好。

二、央行逆回购是什么意思？

央行逆回购是指中国人民银行向一级交易商购买有价证券，并约定在未来特定日期
将有价证券卖还给一级交易商的交易行为，目的主要是向市场释放流动性，同时可
以获得回购的利息收入。

三、什么是国债逆回购？该怎样操作

国债质押回购就是银行或券商需要钱，以国债为质押（抵押），向投资者借钱，并
且允诺届时将付给多高的利息。
你列举的那几个是属于交易所债券回购市场中的品种，具体来说是上交所的国债回
购品种（深交所还有企业债回购品种）。
如果你是普通投资者，那么做的应该是“逆回购”。
204001是一天期的，就是券商借你的钱用一天，第二天连本带利返还；
204001是2天期，依此类推...... 而利息究竟多高，这就是行情里所显示的“价格”。
你打开交易软件，输入204001，行情所显示的价格就是年化利息率。
所以，我们可以坐收不低的利息（一般年化收益率在2%-3%以上，月末甚至有时能
达到15%以上，利率比七天通知存款都高）。
这些品种，只要你有上交所股东帐户，就可以操作。
不过，不少证券公司得要你去营业部开通这个功能才行。
在交易时间，点击“卖出”，填写“融券价格”和“融券数量”。
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这个“融券价格”就是你坐收的利率，当然是与行情所显示的价格（利率）相关—
—你可以市价成交，也可以挂个单子（限价委托），挂单的话能不能成交就看当天
能不能涨到这个价位了，道理和股票一样。
但这个是没有涨跌停板限制的。
“融券数量”，必须是100（100手）的整数倍，而1手是1000元。
也就是说，你借出的资金必须是10万元的整数倍。
如果没这么多钱就做不了哦。
手续费是每10万元1块钱。
成交后，你的钱就算是借出去了。
如果是“204001”，明天资金会自动打回给你（但是第三天才能银证转账取出来）
，可以继续做。
不需要进行反向操作平仓，这点和股票或期货是不一样的，省心啊。

四、周四购买一天期国债逆回购，是算三天的利息。周五购买一
天期国债逆回购，是算一天的利息。为什么？

周四购买一天期国债逆回购，是算三天的利息，周五购买一天期国债逆回购，是算
一天的利息，周五购买三天期国债逆回购，也是算一天的利息。
（1）回购委托——客户委托证券公司做回购交易。
客户也可以像炒股一样，通过柜台、电话自助、网上交易等直接下单；
（2）回购交易申报——根据客户委托，证券公司向证券交易所主机做交易申报，
下达回购交易指令。
回购交易指令必须申报证券账户，否则回购申报无效。
（3）交易撮合——交易所主机将有效的融资交易申报和融券交易申报撮合配对。
（4）成交数据发送——T日闭市后，交易所将回购交易成交数据和其他证券交易
成交数据一并发送结算公司。
（5）清算交收——结算公司以结算备付金账户为单位，将回购成交应收应付资金
数据，与当日其他证券交易数据合并清算，轧差计算出证券公司经纪和自营结算备
付金账户净应收或净应付资金余额，并在T+1日办理资金交收。
（6）回款——比如说是做7天逆回购，则在T+7日，客户资金可用，T+8日可转帐
，而且是自动回款，不用做交易。
扩展资料收益率年收益率=成交额×交易价格×回购天数/成交额×360成本=成交额
×手续费率。
没有最低5元的限制。
只按规定的佣金率收取。
如一天逆回购10万收1元，两天10万收2元，7天10万收5元。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

春节效应及月末双重因素夹击下，“短期理财产品”——国债逆回购利率飙升引发
关注。
2022年10月15日，沪市国债逆回购3天期、4天期和7天期品种，年化利率分别收报9.
025%、17.5%和9.495%；
深市对应品种的年化利率也在8.355%、14.3%和5.1%。
根据新股发行安排，本周无新股申购。
这也意味着，春节前将有大笔的打新资金处于闲置状态，并有望借助国债逆回购实
现短期理财。
参考资料来源：股票百科-国债逆回购

五、如何算国债逆回购的利息?

国债逆回购的利息相当于付给券商的佣金，一般10w块收1块佣金，最低5块。
计算方法：其利率相当于1*365/100000=0.365%，相当于活期利息。
举例说明：例如204001，你借出10w块钱一天，5.0％成交。
当天晚上10w本金就会回到你帐上，利息第二天晚上倒账。
你应得利息是100000×5％/365＝13.7。
备注：债券逆回购为中国人民银行向一级交易商购买国债、政府债券或企业债券，
并约定在未来特定日期将有价证券卖给一级交易商的交易行为。
逆回购为央行向市场上投放流动性的操作，逆回购到期则为央行从市场收回流动性
的操作。
简单说就是主动借出资金，获取债券质押的交易就称为逆回购交易，此时投资者就
是接受债券质押，借出资金的融出方。
与债券逆回购相对应的是债券正回购，指的是被动借出资金。
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