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证券法对股市有什么影响|证券法为什么对大股东买卖所
持有的股票作出限制性的规定？-股识吧

一、新《证券法》有哪些影响

证券法修订对于股票市场是长期利好，有利于上市公司规范治理，同时对于炒作乱
像起到遏制作用。

二、融资融券对股市有何影响?

融资融券业务是指证券公司向客户出借资金供其买入证券或者出借证券供其卖出，
并由客户交存相应担保物的经营活动。
包括券商对投资者的融资、融券和金融机构对券商的融资、融券。
修订前的证券法禁止融资融券的证券信用交易。
证券融资是指投资人以部分自备款作担保，向证券公司或证券金融公司融入资金，
以购买证券，俗称“买空”；
融券是指投资人缴纳一定比例的保证金向证券公司或证券金融公司借入证券后出售
，在未来的一定期限内，再买入证券归还给证券公司或证券金融公司，俗称“卖空
”。
融资融券的引入，会大大提高交易的活跃性，从而为证券公司带来更多的经纪业务
收入。
融资融券可以为投资者提供融资，使投资者可以在投资中借助杠杆，必然给证券市
场带来新的资金增量，这会对证券市场产生积极的推动作用。
特别是卖空机制的引入将改变原来市场单边市的局面，有利于市场价格发现。
而融券可以使投资者在市场下跌的时候也能实现盈利，这为投资者带来了新的盈利
模式。
但是融资融券可能放大市场波动、增大金融体系的系统性风险。

三、证券法为什么对大股东买卖所持有的股票作出限制性的规定
？
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为保护众多小股东的利益，证券法对大股东在法定期限内买卖其所持有公司股票的
行为予以必要的限制和监管。
由于大股东在决定公司重大问题上有较多的表决权，是证券法所规定的对公司经营
情况的内幕知情人。
为了防止其利用所持大比例股份的优势地位，通过频繁地买卖本公司的股票而影响
公司的股票价格，损害其他小股东的利益，证券法专门规定持有５％以上股份的股
东，反向进行股票买卖，其间必须间隔６个月的时间；
如果未间隔６个月，在该股票买卖中获取的收益，即差额收入，归该公司所有。
但有一种例外情况，即证券公司承销股票发行，因包销购入售后剩余股票而持有５
％以上股份的，卖出该股票时，不受６个月的时间限制。

四、融资融券对股价的影响有哪些

客户向证券公司借入资金买入证券，为融资交易；
客户向证券公司借入证券卖出，为融券交易。
简单地说，融资是借钱买证券，融券是借证券卖出，到期后按合同规定归还所借资
金或证券，并支付一定的利息费用。
当市场上融资的人多了，那么都是看好后市，借钱低位买股票，然后涨高了卖出，
把钱还给券商，因此股价会节节攀升；
反之当市场上融券的人多了，那么都是看跌后市，先借股票高价卖出，然后到底部
再买入股票还给券商，这样高价就屡屡下挫。

五、论述题：《证券法》对中国资本市场的建立有什么影响

◇建设一个富有效率的多层次的资本市场，要从修改《公司法》和《证券法》入手
。
◇实行注册制的资本市场，要求监管从

六、如何理解新《证券法》对于证券上市审核权改变的意义

深交所日前发布了《上市委员会工作细则》，并在网站上对拟聘任的28名委员进行
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公示。
据悉，为适应新证券法赋予交易所对证券上市和终止上市的审核权，保证上市审核
工 作的公开、公平和公正，提高审核工作的质量和透明度，深交所在对原《深圳
证券交易所上市委员会工作办法》进行修改的基础上，制定了《深圳证券交易所上
市委员会工作细则》。
《工作细则》共六章三十六条，对上市委的组成、职责、权利和工作程序等方面进
行了详细规定。
根据《工作细则》，上市委员会由28名委员组成，其中深交所7名，深交所以外21
名。
委员聘任前，在网站上对拟聘任委员的基本情况进行公示。
上市委员会的职责包括首次公开发行股票的上市、股票恢复上市、股票终止上市的
审核。
上市委员会工作程序分普通程序和特别程序。
对于普通程序，在每次会议前，深交所将抽取的参会委员名单通知公司，公司可以
提出回避申请，会议结束后及时公开表决结果。
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