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什么是股权分置改革的意义！股权分置改革的原因，内容
和意义？-股识吧

一、股权分置改革的意义

有关专家积极评价股权分置改革 上市公司估值提升空间很大 中央财经大学金融证
券研究所副所长韩复龄教授日前接受本报记者采访时认为，解决股权分置后，上市
公司的股价和估值水平有很大的提升空间。
韩复龄指出，如果从静态的角度看，上市公司解决股权分置后的全流通价格，将落
在解决股权分置前的股票价格和公司非流通股价格（一般以净资产作为基准）之间
。
但是，如果从公司长期发展角度看，以全流通后的价格计算的市盈率可能会明显低
于市场平均市盈率，如果市盈率回归到平均水平，将推动股价的上升。
而在补偿到位，股东关系走向和谐稳定，公司运行机制和发展模式出现重大突破，
上市公司逐步成为全体股东价值创造工具的情况下，公司股价会反映出这些重大变
化，因此全流通后的价格甚至会超过静态的全流通价格，同时公司的估值水平也可
能会明显超过解决股权分置前的股票估值水平。
韩复龄说，在估值方法的选择上，除市盈率方法外，现金流折现、股利贴现等估值
方法也具备了合理的应用条件。
在股权分置的情况下，非流通股与流通股的划分，使得同一公司不同种类的股票具
有截然不同的交易价格，以股价乘以总股本，得出的并不是公司的总体价值。
另一方面，估值模型的畅通运行要求市场有效和财务数据真实完整。
在股权分置改革方案实施完成后，上市公司的盈余管理与关联交易将明显减少，各
类估值模型的运用将更加有效。
韩复龄还以紫江企业为例，进行了具体分析。
按照2005年4月29日前30个交易日紫江企业均价2．8元作为流通股的市场价格，实
施股权分置改革方案后，公司流通股本增至77561万股，流通股的理论价格调整为2
．15 元。
与以往公司送股、转增不同，此次方案实施后总股本不变，对业绩没有摊薄的不利
影响。
这样，按照流通股的静态理论价格计算，2005 年、2006 年其动态市盈率分别在14
倍和13 倍左右，低于国内外同行业平均水平。
因此，韩复龄认为，紫江企业在股权分置改革完成后，公司股票的合理市盈率应在
18～20 倍，合理价格区间应为2．7～3．4 元
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二、我国股权分置改革的目的和作用内容是什么

消除非流通股与流通股的流通限制差异，为了让非流通股上市交易。

三、股改有什么好处

你好，股改具体指的就是上市公司的股权分置改革，是通过了非流通股股东和流通
股股东之间的利益平衡的协商机制，消除了A股股票市场的股份转让制度差异的过
程，我们中国股票的股权设置可以分为四种形式，分别为国家股、法人股、个人股
、外资股。
股改的意义： 1、流通股东地位的提升：股权分置改革，提升了流通股东在进行对
价谈判中的地位，公司也有了流通股东也是公司股东的意识了，而不是在只有在融
资的时候才想起流通股东。
2、流通股权利优与非流通股：在股改的过程中确立了流通权的概念，在流通的层
面上，流通股的权利优与非流通股东，非流通股东为了会的流通权，必须经过流通
股东的同意，必须支付对价。
3、流通股获得丰厚物质回报：非流通股东为了获得流通权，就要向流通股东支付
对价，这也意味着，流通股东所持有的股权会因上市公司的股改而增长，同时大流
通股东的利益又与上市公司的经营状况好坏绑在一起，这样，中小流通股东的利益
得到最大程度的保护，物质回报也是相应的提升。
4、公司也提升了物质回报：尤其是ST股、绩差股等上市公司，凭借股改过程注入
优质资产的对价模式，使得公司的基本面出现脱胎换骨式的提升，从一家徘徊于亏
损边缘上市公司摇身一变成为绩优上市公司，对于ST农化的流通股是一次空前的
物质大丰收。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。

四、股权分置改革的作用

股权分置改革，其本质就是全流通。
从长期来看，这对无论是大股东还是小股东起到的作用都不会明显。
从企业经营上看，也不会提升和降低企业的盈利能力。
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不过，尽管大股东给予了流通股股东对价，实际上流通股股东的利益被稀释。
以前大股东不能在二级市场套现，锁定期满后就可以在股价很高时套现。
因此，未来很难出现“井喷式”的大牛市了。

五、股权分置改革的原因，内容和意义？

简单的说，股权分置改革就是改革我国股市股权结构不合理的状况，把国有股、法
人股等不能上市流通的股票变为流通股，保证股票市场健康发展。
股权分置改革对我国股市有着重大影响，意义非凡，是对中国特色的股市动了一次
大手术，并且手术非常成功。
再股权登记日，你买了股改的股票，就有权参加股改了，10股送3股就是你每持有1
0股，就有权获得公司未流通的股东送给你的3股股票，也就是说，你每10股增加了
3股股票，而非流通股东每10股减少了3股股票。
股权分置改革对企业大股东和中小股民都是利好，本轮行情的导火索就是股权分置
改革啊，非流通股东通过改革获得了流通权，持股的中小股民的股本也增加了，大
家何乐而不为呢！

六、股权分置改革支付对价是什么意思

大股东支付对价是因为他所持的股票的流通，因为他们的所持的国家股呀＼法人股
以前不流通的时候，它的价值比流通股要低的多，如果它要上市流通，流通股的价
值要降低，所以流通股东不会同意，怎么办呢，大股东就支付对价。

七、什么是股权分置改革？

股权分置改革是当前我国资本市场一项重要的制度改革。
所谓股权分置，是指上市公司股东所持向社会公开发行的股份在证券交易所上市交
易，称为流通股，而公开发行前股份暂不上市交易，称为非流通股。
这种同一上市公司股份分为流通股和非流通股的股权分置状况，为中国内地证券市
场所独有。
专家认为，这种制度安排不仅使上市公司或大股东不关心股价的涨跌，不利于维护
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中小投资者的利益，也越来越影响到上市公司通过股权交易进行兼并达到资产市场
化配置的目的，妨碍了中国经济改革的深化。
此次股权分置改革也关系到中国国有资产管理体制的根本性变革。
“股权分置阻碍了国有资产产权通过股市交易转让，影响了国有企业改革和现代企
业制度的建立。
”国务院国有资产管理委员会一位专家表示，“从某种程度上说，股权分置改革其
实是一场国有资产的重组。
” 中国社会科学院金融研究所金融发展室主任易宪容认为，股权分置改革的全面
启动“不仅预示着国内证券市场一次利益结构的重大调整，也预示着证券市场制度
规则出现大改变”。
当前，对于股权分置改革的必要性、紧迫性以及基本操作思路的认识逐步深化，相
关制度和技术条件逐步完善，启动股权分置改革已具备了必要的基础性条件。
考虑到股权分置改革是资本市场一项重要的基础制度改革，没有国内先例和国际经
验可供借鉴，需要通过试点审慎探索，在总结经验的基础上逐步推开。
为此，经国务院同意，中国证监会发布了《关于上市公司股权分置改革试点有关问
题的通知》(以下简称《通知》)，这标志着股权分置改革试点工作正式启动。
总体思路：统一组织分散决策 根据《若干意见》的总体要求，试点工作应当按照
“市场稳定发展、规则公平统一、方案协商选择、流通股东表决、实施分步有序”
的操作原则进行。
关于试点工作的总体思路。
试点工作按照“统一组织、分散决策”的总体思路进行。
“统一组织”就是按照《通知》规定的程序和监管要求规范试点工作，使试点工作
平稳有序进行，保障股东公平行使权利。
“分散决策”就是针对上市公司情况的差别性和复杂性，由上市公司的各类股东，
依据现行法律、法规和《通知》要求，经过广泛征求股东意见和平等协商，形成本
公司解决股权分置问题的具体方案，提交股东大会表决。
关于试点公司的产生。
股权分置改革试点初期，重在探索经验、发现问题、听取意见。
考虑到试点起步阶段的特殊性，中国证监会根据上市公司股东的改革意向和保荐机
构的推荐，协商确定少量试点公司。
今后，我们将在总结经验的基础上，按照有利于市场稳定和发展的原则，进一步推
进这项改革。
制度安排：信息披露要求严格 关于保护投资者特别是公众投资者合法权益。
保护投资者特别是公众投资者合法权益，是股权分置改革试点工作的重要指导原则
，也是改革能否得到公众投资者普遍拥护的关键。
通过第二批试点，要扩大改革效应，进一步明确以下市场预期：一是股权分置改革
是资本市场基础制度的重要变革，目的不是国有股减持；
二是在改革过程中非流通股股东支付的对价，是基于非流通股转为可流通对市场定
价环境的影响，不是对流通股发行溢价或者流通股股东二级市场投资损失的补偿。
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在积极稳妥进行股权分置改革试点的同时，要以落实《若干意见》为重点，全面推
进市场基础建设和相关政策措施的落实，促进资本市场各项积极功能的充分发挥，
为全面解决股权分置问题创造条件。

八、我国股权分置改革的目的和作用内容是什么

600688没有进行股权分置改革， 什么时候进行股权分置改革由大股东决定

九、股权分置改革

600688没有进行股权分置改革， 什么时候进行股权分置改革由大股东决定
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