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股票和市场组合方差是什么意思，股票投资组合-股识吧

一、假设市场投资组合的收益率和方差分别为12%和0.25，无风
险收益率为8%，A股票收益率的方差为0.16

COV（Ka，Km）=r*σ a*σ m=0.4*（0.16^0.5）*（0.25^0.5）=0.4*0.4*0.5=0.08，C
OV（Ka，Km）是A股票收益与市场投资组合收益之间的协方差，r是两者的相关
系数，σ a是A股票收益的标准差，σ
m是市场投资组合收益的标准差βa=COV（Ka，Km）/（σ a）^2=0.08/0.16=0.5，
A股票的贝塔系数是0.5A股票要求收益率=无风险收益率+（市场投资组合收益率-
无风险收益率）*贝塔系数=8%+（12%-8%）*0.5=10%

二、方差是什么意思

方差是各个数据与平均数之差的平方的平均数，用字母D表示。
在概率论和数理统计中，方差（英文Variance）用来度量随机变量和其数学期望（
即均值）之间的偏离程度。
在许多实际问题中，研究随机变量和均值之间的偏离程度有着很重要的意义。

三、财务管理中，为什么市场组合的β系数为1？

β系数反映了相对于市场组合风险而言，特定资产或组合系统风险的大小。
市场组合的系统风险等于市场组合的风险，因此市场组合的β系数为1。
或者也可以理解，某资产或组合的β系数＝该资产或组合与市场组合的协方差/市
场组合的方差，因为某资产与其本身的协方差＝该资产的方差，所以市场组合的β
系数为1。
或者：某资产组合的β＝该资产组合的风险收益率/市场组合风险收益率，因此，
市场组合的β系数为1。
β系数，是一种风险指数，用来衡量个别股票或股票基金相对于整个股市的价格波
动情况。
是一种评估证券系统性风险的工具，在股票，基金等投资术语中常见。
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四、方差是什么意思

股票投资组合，是指投资者在进行股票投资时，根据各种股票的风险程度、获利能
力等方面的因素，按照一定的规律和原则进行股票的选择、搭配以降低投资风险的
一种方法。
其理论依据就是股市内各类股票的涨跌一般不是同步的，总是有涨有跌，此起彼伏
。
因此，当在一种股票上的投资可能因其价格的暂时跌落而不能盈利时，还可以在另
外一些有涨势的股票上获得一定的收益，从而可以达到回避风险的目的。
应当明确的是，这一种方法只适用于资金投入量较大的投资者。
股票投资管理是资产管理的重要组成部分之一。
股票投资组合管理的目标就是实现效用最大化，即使股票投资组合的风险和收益特
征能够给投资者带来最大的满足。
因此，构建股票投资组合的原因有二：一是为降低证券投资风险；
二是为实现证券投资收益最大化。
组合管理是一种区别于个别资产管理的投资管理理念。
组合管理理论最早由马柯威茨于1952年系统地提出，他开创了对投资进行整体管理
的先河。
目前，在西方国家大约有1/3的投资管理者利用数量化方法进行组合管理。
构建投资组合并分析其特性是职业投资组合经理的基本活动。
在构建投资组合过程中，就是要通过证券的多样化，使由少量证券造成的不利影响
最小化。
一、分散风险股票与其他任何金融产品一样，都是有风险的。
所谓风险就是指预期投资收益的不确定性。
我们常常会用篮子装鸡蛋的例子来说明分散风险的重要性。
如果我们把鸡蛋放在一个篮子里，万一这个篮子不小心掉在地上，那么所有的鸡蛋
都可能被摔碎；
而如果我们把鸡蛋分散在不同的篮子里，那么一个篮子掉了不会影响其他篮子里的
鸡蛋。
资产组合理论表明，证券组合的风险随着组合所包含的证券数量的增加而降低，资
产间关联性低的多元化证券组合可以有效地降低个别风险。
我们一般用股票投资收益的方差或者股票的p值来衡量一只股票或股票组合的风险
。
通常股票投资组合的方差是由组合中各股票的方差和股票之间的协方差两部分组成
，组合的期望收益率是各股票的期望收益率的加权平均。
除去各股票完全正相关的情况，组合资产的标准差将小于各股票标准差的加权平均
。
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当组合中的股票数目N增加时，单只股票的投资比例减少，方差项对组合资产风险
的影响下降；
当N趋向无穷大时，方差项将档近0，组合资产的风险仅由各股票之间的协方差所
决定。
也就是说，通过组合投资，能够减少直至消除各股票自身特征所产生的风险(非系
统性风险)，而只承担影响所有股票收益率的因素所产生的风险(系统性风险)。
二、实现收益最大化股票投资组合管理的目标之一就是在投资者可接受的风险水平
内，通过多样化的股票投资使投资者获得最大收益。
从市场经验来看，单只股票受行业政策和基本面的影响较大，相应的收益波动往往
也很大。
在公司业绩快速增长时期可能给投资者带来可观的收益，但是如果因投资者未观察
到的信息而导致股票价格大幅下跌，则可能给投资者造成很大的损失。
因此，在给定的风险水平下，通过多样化的股票选择，可以在一定程度上减轻股票
价格的过度波动，从而在一个较长的时期内获得最大收益。

五、股票，期望收益率，方差，均方差的计算公式

1、期望收益率计算公式：HPR=（期末价格 -期初价格+现金股息）/期初价格例：
A股票过去三年的收益率为3%、5%、4%，B股票在下一年有30%的概率收益率为10
%，40%的概率收益率为5%，另30%的概率收益率为8%。
计算A、B两只股票下一年的预期收益率。
解：A股票的预期收益率 ＝（3%＋5%＋4%）/3 ＝ 4% B股票的预期收益率
＝10%×30%＋5%×40%＋8%×30% ＝ 7.4%2、在统计描述中，方差用来计算每一
个变量（观察值）与总体均数之间的差异。
为避免出现离均差总和为零，离均差平方和受样本含量的影响，统计学采用平均离
均差平方和来描述变量的变异程度。
扩展资料：1、协方差计算公式例：Xi 1.1 1.9 3，Yi 5.0 10.4 14.6解：E(X) =
(1.1+1.9+3)/3=2E(Y) = (5.0+10.4+14.6)/3=10E(XY)=(1.1×5.0+1.9×10.4+3×14.6)/3=23
.02Cov(X，Y)=E(XY)-E(X)E(Y)=23.02-2×10=3.022、相关系数计算公式解：由上面
的解题可求X、Y的相关系数为r(X，Y)=Cov(X，Y)/(σxσy)=3.02/(0.77×3.93) = 0.9
979参考资料来源：股票百科-期望收益率参考资料来源：股票百科-
协方差参考资料来源：股票百科-方差

六、股票投资组合
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以下建议给你参考一下：1、短、中、长线组合。
2、中、低、高风险组合。
3、轮动板块组合。
4、同一板块按流通市值组合。
5、行业组合。
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