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医疗股票投资逻辑是什么；医药股防御的逻辑是什么？为
什么大盘下跌时，许多人包括机构爱买进医药股进行防御
？-股识吧

一、医药股防御的逻辑是什么？为什么大盘下跌时，许多人包括
机构爱买进医药股进行防御？

因为药人人要吃啊。
就像电力股（也是防御股），电人人要用一样的道理。
再看看别人怎么说的。

二、医药行业的股票有什么特点？

因为之前的上涨已经透支了未来好多年的业绩预期，在口罩和防护服最紧张的时候
，也不过这样，之后的需求没有那么强，股价反应的很实际，所以下跌是理所当然
的

三、奥美医疗股票为什么不涨反跌？

因为之前的上涨已经透支了未来好多年的业绩预期，在口罩和防护服最紧张的时候
，也不过这样，之后的需求没有那么强，股价反应的很实际，所以下跌是理所当然
的

四、为什么选择医药行业进行投资

科学的选型，只是走完了OA系统建设的第一步，接下来，最重要的环节，便是实
施。
多数OA系统的实施周期都很长，好的实施服务，也是企业选择OA系统需要重点考
虑的因素。
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目前大部分OA采用B/S结构，相比其他的历史时期和其他大型软件系统来说，OA
使用在国内处在一个最成熟的时期，B/S结构承袭了普通用户的上网习惯，我们有
用好它的技术基础。
推广OA，是一把手工程，需要领导的重视与推进。
要求员工使用OA。
从另一方面说，领导自己要以身作则，改变传统的办公习惯。
这里可能反过来了，员工希望领导能配合使用，否则大家都用不起来，因为领导没
有批文件哪。
（为什么说是一把手工程？因为OA是管理类软件，是对传统办公模式的变革，而
能影响整个团队的办公模式的，只有一把手了。
一把手不须事必躬亲，只是做三件事：挑得力助手；
责令助手去全权实施、规划、推广OA；
一把手自己带头使用。
） 站在收益的高度来看待OA实施，就是说实施OA就是要有收益的，否则我们为
什么要投资呢；
既然是有收益的，那么我们可以分步推进，每一步都要产生阶段成果。
比如制定推广计划，从几月份开始，不再发纸质通知或公文，全在OA中获取信息
或审批文件。
不要指望以后用起来。
软件应用的特征就是这样的，只要在开始推进的时候不用，那么以后基本上就捡不
起来了。
纵观十多年来国内绝大多数软件项目实施的经验，这一规律基本上无甚例外。
不怕“出乱子”，避免消极管理，而要积极管理，先放后收，保护和促进基层员工
的积极性。
（消极管理的逻辑是——某些应用可能会带来一些乱子，那么一刀切，大家都不要
用了；
积极管理的逻辑是——某些应用即使可能带来一些负面的效果，但是为了信息化发
展、为了办公效率的提高、为了组织整体能力的提升，我们还是要将这些功能用起
来，只是多一些管理而已。
负责人的智者会选择积极管理。
）比如论坛、即时沟通，一些娱乐性的图片、视频文件，等等，从兴趣开始推进O
A的应用。
协同办公系统用得非常成功的案例是很多的，所以不要有什么顾虑。
比如一年节约办公成本上百万，同时有四五百人在线，用户对OA有很大的依赖性
，如果哪一天不能上OA了，工作就会受影响、工作非常不适应等，那么则说明这
个协同办公系统应用已经成功了。
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五、股票的投资分析报告，医药股最好~

仁和药业(000650)毛利率提升，期间费用率下降推动公司利润大幅增长
2022年一季度业绩继续快速增长，符合预期。
公司今日发布2022年一季度财务报告，单季度实现营业收入2.5亿元，同比增长8.1%
；
实现利润总额6962万元，同比增长107%；
净利润5306万元，同比增长122%；
单季度每股收益达到0.19元，基本符合我们的预期。
毛利率提升和期间费用率下降推动公司净利润增长超过收入增长。
公司一季度销售毛利率高达64%，同比09年一季度提升5个百分点，主要原因为09年
收购控股股东持有的康美药业和药都仁和两个子公司100%的股权后将赚取妇炎洁
系列产品和胃康灵胶囊的全部生产和流通利润(之前只赚流通环节)，所以两个产品
收入增长虽然不快但是毛利率有较大的提升。
此外公司今年加大费用控制和管理，销售费用一季度只有7987万元，同比下降26%
，期间费用率为36.5%，同比09年一季度大幅度下降接近11个百分点，正是由于以
上两个原因推动了公司净利润增长大幅度超过收入增长。
优卡丹和可立克继续保持快速增长，胃康灵胶囊下降较多。
不同市场定位的公司两大主打感冒药产品优卡丹和可立克继续保持快速增长。
两大产品一季度收入大约在1.3亿-1.4亿元左右，同比增长超过10%，预计全年收入
将超过5.5亿元。
胃康灵胶囊由于胃病市场竞争激励，同类产品较多导致一季度大约只有300-400万
元的收入，同比下降较多。
未来关注闪亮制药的资产注入。
其中江西闪亮制药有限公司成立于2004年9月，是仁和集团所属的核心企业。
公司主要以生产眼科药物为主，现有产品为萘敏维滴眼液和复方门冬维甘滴眼液，
两大产品都属于化学药，都适用于缓解眼睛疲劳、结膜充血以及眼睛发痒等症状，
如果这个子公司注入将会显著提升公司整体价值。
盈利预测和估值。
我们维持对公司的净利润预测值，预计公司2022年和2022年净利润将会达到2.2亿和
2.7亿元，每股收益分别为0.78元和0.95元，目前动态PE为34倍和28倍，低于医药行
业的整体估值水平，鉴于公司良好的成长性以及闪亮制药优质资产的注入预期，我
们维持对公司“增持”的投资评级，看好公司的未来发展前景。

六、什么是正确的投资逻辑？
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投资最忌讳教条主义，教条主义会害死人。
比如，巴菲特或其他投资大师都讲过类似的话：“当别人贪婪的时候，你要恐惧；
当别人恐惧的时候，你要贪婪。
”教条主义者会简单地把这句话理解为：大家在卖出的时候，你要买入；
大家在买入的时候，你要卖出。
有的人再加上自己的演绎：投资就是要逆向思维；
与大多数人做相同的事情，肯定不会成功。
无论以上说法或理解是否正确，在股市中均可找到正反两面的例子佐证。
所以，股市太复杂，用教条主义进行指导，总会失败。
比如，别人在卖出的时候，你能买入吗？或者别人在买入的时候，你必须卖出吗？
事实上，买与不买，标准只有一个：这个股票是否具有投资价值，而不是别人的买
与卖。
有的人说，大家卖出导致股价大幅下跌后，投资价值就自然而然显现了。
难道股价下跌，股票就变成有投资价值？换句话说，这种判断逻辑就是：跌多了，
看起来便宜的股票，就比没有下跌、贵的股票更有投资价值？这是正确的投资逻辑
吗？很多资产下跌到足够便宜，在实业投资者看来就具有一定价值；
但是，从股票投资者的角度看，并不是所有资产都有价值，哪怕跌到足够便宜，也
不能投资。
比如，一台100万元购入的设备，如果企业愿意以50万元卖给投资者，你会要吗？
只有一种情况要：你可以高于50万的价格很快转让出去或者你刚好需要这台设备。
股票投资者不会买这种资产，否则自己开公司做实业了，为何来股市？股票投资的
原则是只购买股票资产在未来会产生不断增加的现金流。
所以，所谓用实业投资的眼光看股票投资，基本是漏洞百出。
以银行股为例。
银行股从2009年开始下跌时，市盈率跌到20倍的时候，就有人认为已经具备巨大的
投资价值了，因为我们的银行不会破产，所以合理估值应该30倍市盈率；
当市盈率跌到15倍的时候，很多人都高呼银行股被严重低估了；
当市盈率跌到10倍时，买银行股的人都一致认定是市场出错了，绝对应该越跌越买
；
当市盈率跌到5倍、跌破净资产的时候，终于有人醒悟或疑问：我们的银行是否存
在风险？然而，仍然有许多投资者经不住其超低市盈率的诱惑，加入购买银行股的
行列。
结局会是什么样？没有人清楚，却有很多人赌银行股会大幅上涨。
他们无一例外的想法是：如果市盈率回到30倍，银行股就可以上涨5倍，这是暴利
的机会，他们认定中国经济保持稳定增长没有问题，因此银行股的盈利能力也没问
题；
即使涨不到30倍市盈率，至少可以恢复到15倍市盈率，那也是上涨2倍。
我的理解：银行股也许会回到15倍市盈率估值，但那是N年以后的事情了，而且N
年后的15倍市盈率，那时的业绩会如何呢？业绩也许大幅滑坡了。
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道理很简单：现在银行股利润占股市的50%，市值占三分之一；
如果股价上涨一倍，假设其他股票不涨，其市值将占到50%？你认为可能吗？你认
为银行股市值占多少比例比较合适？个人理解占20%—25%也许是合理的，途径有
两条：一是大量发行新股，增加总市值，或者股市上涨，但银行股小涨；
二是银行股继续下跌25%—40%，但大盘还要稳住，或者大盘一起下跌后上涨，但
银行股小涨。
我没有投资银行股，因为我搞不懂银行股。
我只是认为，当别人恐惧卖出银行股或银行股下跌到足够便宜的时候，并不是我们
要买入银行股的理由；
价格无论下跌多少，都不是我们买或不买的依据。
正确的投资逻辑是：研究透一个股票，判断其未来内在价值增长的确定性；
然后，再寻找合适的价位买入。
此时，我们可以越跌越买，遵循别人恐惧时、你要贪婪的理念。
离开未来现金流的确定性，讲市盈率、市净率、分红率，这种逻辑无异于缘木求鱼
。

七、医药股是什么类型的股票?

医药股的类型属非周期性股票

八、医药股大跌，还能反弹吗

第一，医药股下跌最根本的原因，还是因为涨多了。
比如片仔癀今年以来大涨84.87%，市盈率高达78倍；
恒瑞医药今年以来上涨38.33%，市盈率高达81倍；
智飞生物今年以来大涨62.45%，市盈率高达116倍。
业绩再怎么持续稳健增长，短期内股价大涨，估值动辄超过80倍，放在哪个市场也
受不住如此高的估值。
实际上，在今年的弱市行情中，医药股成为涨势最猛的板块，不少机构资金后期被
迫追高买入医药股，一旦有部分资金提前出货，医药股便会如惊弓之鸟，顷刻崩塌
。
投资不仅仅是讲究业绩持续稳健增长，也不仅仅是讲究估值便宜，一旦业绩增长速
度匹配不上估值提升的水平，投资性价比就会迅速降低。
第二，医药股接连上涨，一般都是在市场主力资金处于防御的状态下。
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也就是说，投资者整体上对后市是比较谨慎的，所以到业绩稳健增长的医药股里面
去“御寒”。
中国老龄化社会的来临，是医药股具有长期投资价值的最大逻辑。
正因为谁都知道医药股未来会有大行情，投资者集体性形成了对医药股的乐观预期
，这也决定了医药股的估值很难低于30倍。
但当医药股大涨之后，估值不再便宜，弱市行情中的资金极易产生“战略瓦解”，
一旦有点风吹草动，就会有机构资金落袋为安，由此引发医药股的调整。
第三，从A股市场20多年的历史来看，有些股票的估值中枢是“原地踏步”，涨了
之后最终还是会回到原有水平。
医药股的整体估值中枢肯定是随着业绩稳定持续增长不断抬升的，只不过中间会有
调整。
医药股昨日开始的调整，恐怕不会短期内结束，毕竟动辄80倍以上的市盈率，需要
一段时间的消化，尤其是龙头医药股达到如此高的估值水平，泡沫的挤压需要一段
时间。
在调整的过程中，一些具有原研药研发实力的药企、有独 家品种的中药企业、具
有强大渠道铺设能力和客户服务能力的医药流通企业，股价还是会不断创出新高。
但经过这波普涨后，很多医药股都需要经历估值调整，医药股的分化会越来越明显
，可能股价能持续创新高的将是极少数医药股。
第四，这波医药股上涨的过程中，越到后期，很多投资者，甚至机构投资者，其实
都在担忧是否会出现一波剧烈调整，但投资者会经受不住医药股一路上涨的诱惑，
或者抵制不住客户的压力，最后在高位冲了进来，这只能说是人性的贪婪使然。
很多投资者在医药股上涨的早期不敢买，反而到了这波上涨的后期“勇敢”地冲了
进来，不是他们不知道风险，只不过实在是忍受不了错失医药股一路上涨的痛苦，
最终很可能高位被套。
这样的案例，去年年底至今年年初在周期股上也发生过，不少投资者忍受不了错失
银行、保险股的行情而冲了进来，结果今年以来银行、保险和地产等周期股调整明
显，套牢了一批投资者。
历史一再反复上演，要避免这种悲剧，唯有把“追求投资性价比”牢记在心，坚持
自己的投资风格。
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