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为什么港股通开通ah股票会涨.深港通对A股影响有多大-
股识吧

一、深港通对A股影响有多大

从此前沪港通的资金数据来看，即使深港通开通后，A股受到的影响可能也并不大
。
华泰证券日前发布的一份研报指出，即便深港通北向额度累计使用达到3000亿，对
于深市约15万亿的自由流通市值来说，也仅仅占2%，不能改变A股存量博弈的格局
。
而事实上，参考此前的沪股通数据，未来深港通的北向额度使用情况可能也并不会
太紧张。
截至8月12日，沪股通总额度使用了不足1500亿元，占3000亿元总额度的比例不到
半数；
而沪市目前的流通市值接近23万亿元。
相比之下，由于港股的价值洼地效应明显，A股资金南下的热情似乎更高。
目前港股通2500亿元的南下额度中，截至8月12日收盘，仅剩下470亿元，使用率已
超过八成，远高于沪股通的北上额度使用情况。
除了资金面的流动，两地证券市场估值之间的差异也是投资者关注的话题；
那么，在深港通开通后，两地市场的估值差距会收窄吗?华泰证券的研报对此称，
深港通的开通不代表AH股溢价会收窄。
按照GICS二级行业对比港股和A股的估值水平来看，在沪港通开通之前，A股尚且
有6个行业估值低于港股，但在开通之后，行业估值不断拉大，如今A股各行业估
值水平均高于港股，其中A股金融类行业估值水平与港股相当，TMT等成长类行业
估值水平较高。
华泰证券认为，由于投资者结构、退市机制、交易制度、投资者风险偏好的原因，
AH股价长期存在偏差，但在沪港通开通之前，溢价水平一直在合理区间。
反而是在沪港通开通后，AH溢价水平才慢慢拉开。
与估值相关的另一个话题是，深港通开通后低估值股票一定受益吗?从沪股通此前
的数据来看，答案似乎也是否定的。
华泰证券上述研报指出，2022年11月17日沪港通开通以来，估值在50-60倍之间的沪
股通标的股价表现最好，而低估值标的(0-10倍)整体表现并不算太理想。
而对于深港通，广发证券分析师陈杰也指出，深港通的推出实际影响有限，既不构
成利好也不构成利空；
深港通带来的投资机会整体来说较为有限；
深港通下港资依然会选择业绩好、市值大的行业龙头股。
深港通知识*：//*wukongshuo*/news/20220813/76519.html
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二、深港通开通后，为何内地险资要大举举牌A股上市公司？

富 途 证 券 董 事 长 邬 必 伟 分 析 其 核 心 原 因 ： 第 一 ， 当 前 内 地 低 利 率 和 高
收 益 资 产 荒 导 致 负 债 端 成 本 约 在 6 % 左 右 的 中 小 保 险 公 司 的 压 力 巨 大
， 加 大 股 票 配 置 是 现 实 的 选 择 ；
第 二 ， 如 果 持 有 A 股 上 市 公 司 份 超 过 2 0 % ( 或 5 % 并 获 得 董 事 会 席 位 ) ，
则 保 险 公 司 可 获 得 额 外 优 势 ： 如 果 按 权 益 法 记 账 ， 则 上 市 公 司 净 利 润
都 确 认 为 保 险 的 投 资 收 益 ， 账 面 回 报 率 大 幅 提 升 且 不 受 股 价 下 跌 的 影
响 ， 未 来 如 果 股 价 上 涨 卖 出 还 可 赚 取 差 额 收 益 ；
如 果 进 入 董 事 会 可 影 响 上 市 公 司 的 分 红 或 转 增 计 划 ；
此 外 ， 还 能 降 低 偿 付 能 力 资 本 的 要 求 ；
第 三 ， 寿 险 公 司 可 以 通 过 卖 保 单 的 方 式 大 规 模 融 资 ， 且 资 金 成 本 低 于
信 托 和 银 行 贷 款 ， 寿 险 牌 照 可 作 为 杠 杆 融 资 平 台 配 合 其 实 际 控 制 人 进
行 战 略 收 购 ， 宝 能 收 购 万 科 就 是 典 型 的 杠 杆 融 资 收 购 模 式 。

三、为什么在香港股票开户就能t0

您好，针对您的问题，国泰君安上海分公司给予如下解答香港是T+0的交易制度，
中国大陆是t+1的交易制度。
制度不一样。
回答人员：国泰君安证券客户经理屠经理国泰君安证券——百度知道企业平台乐意
为您服务！如仍有疑问，欢迎向国泰君安证券上海分公司官网或企业知道平台提问
。
如仍有疑问，欢迎向国泰君安证券上海分公司官网或企业知道平台提问。

四、深港通的港股成本价为什么隔断时间就会增加

深港通的港股成本价隔断时间就会增加，是因为近期人民币一直在升值，港股相对
人民币在贬值，所以按汇率计算的港股通成本价上升了。
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五、港股通开通后为什么AH股股价趋于一致

这就是股市的价值发现功能，港股通开通后很多原本低价的港股被发掘了。
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