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周期型行业为什么市盈率越高越好.市盈率是怎么回事吖
，我在股票百科看了，按照上面的解释，市盈率越高，每
股收益越少，但平时看财经新闻，感觉市盈率越高的股票
越好，怎么回事啊，求高人指点？-股识吧

一、股市上的市盈率代表什么？市盈率是越高越好还是越低越好
？

市盈率＝普通股每股市场价格÷普通股每年每股盈利
市盈率越低，代表投资者能够以较低价格购入股票以取得回报。
每股盈利的计算方法，是该企业在过去12个月的净收入除以总发行已售出股数。
假设某股票的市价为24元，而过去12个月的每股盈利为3元，则市盈率为24/3=8。
该股票被视为有8倍的市盈率，即每付出8元可分享1元的盈利。
投资者计算市盈率，主要用来比较不同股票的价值。
理论上，股票的市盈率愈低，愈值得投资。
比较不同行业、不同国家、不同时段的市盈率是不大可靠的。
比较同类股票的市盈率较有实用价值。

二、为什么市盈率越高的企业增长机会越多

同业的市盈率有参考比照的价值；
以类股或大盘来说，历史平均市盈率有参照的价值。
市盈率对个股、类股及大盘都是很重要参考指标。
任何股票若市盈率大大超出同类股票或是大盘，都需要有充分的理由支持，而这往
往离不开该公司未来盈利率将快速增长这一重点。
一家公司享有非常高的市盈率，说明投资人普遍相信该公司未来每股盈余将快速成
长，以至数年后市盈率可降至合理水平。
一旦盈利增长不如理想，支撑高市盈率的力量无以为继，股价往往会大幅回落。
市盈率是很具参考价值的股市指标，容易理解且数据容易获得，但也有不少缺点。
比如，作为分母的每股盈余，是按当下通行的会计准则算出，但公司往往可视乎需
要斟酌调整，因此理论上两家现金流量一样的公司，所公布的每股盈余可能有显著
差异。
另一方面，投资者亦往往不认为严格按照会计准则计算得出的盈利数字忠实反映公
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司在持续经营基础上的获利能力。
因此，分析师往往自行对公司正式公布的净利加以调整，比如以未计利息、税项、
折旧及摊销之利润（EBITDA）取代净利来计算每股盈余。
另外，作为市盈率的分子，公司的市值亦无法反映公司的负债（杠杆）程度。
比如两家市值同为10亿美元、净利同为1亿美元的公司，市盈率均为10。
但如果A公司有10亿美元的债务，而B公司没有债务，那么，市盈率就不能反映此
一差异。
因此，有分析师以“企业价值(EV）”--市值加上债务减去现金--取代市值来计算
市盈率。
理论上，企业价值/EBITDA比率可免除纯粹市盈率的一些缺点。

三、低市盈利率好还是高市盈利好?

市盈率是每股市值/每股盈利的值。
如果这个值越高，表示投资者愿意以越高的价钱去换取未来一定的收益，一般来说
这个公司越被市场看好，往往越是好的公司，但是：1）高市盈率也往往是市场炒
作的结果；
2）每股盈利只是一个预期，每个公司的实际盈利状况并不稳定，否则股市也就失
去了其风险所在；
3）高的市盈率对应着高的股价，表示这个公司虽然很被看好，但是已经被市场资
金过度炒作，现在介入收益已经有限。
所以，一般来说，最理想的股票是：公司有很好前景，但是市场没有好好认识到公
司的价值，因此市盈率不高的股票。

四、为什么市盈率越高 风险越大

从理论上讲，股票的市盈率越高其估值也就越高，因为市盈率=股价÷每股收益。
在每股收益相同的情况下，市盈率越高的股票其股价也自然越高。
而投资时，股价越高风险也就越高。
当然，投资中没有绝对的好与不好，市盈率受制于每股收益看似是一个普遍的规律
，但问题恰恰出在每股收益的问题上。
每股收益是个财务统计数字，它很容易通过经营手段来调节，如果想降低每股收益
可以通过扩大经营投入来消化收益，反之，想提高每股收益就可以将一部分固定资
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产变现形成收益。
个人通常会这样简单的理解估值，所谓高估值股票就是指市场估价偏高的股票。
比如，有甲、乙两个企业，它们的经营规模相当，每股净资产近似，每股收益率一
样，其它如经营现金流、在行业中所处地位、地域范围都难分高下，而这两支股票
在二级市场的交易价格却相去甚远。
甲企业的股价很高，而乙企业的股价很低，那么我们就说甲企业的股票价格被市场
高估了。
当然，真正投资时还是要辨证分析，不要轻信一方之词就做出判断，毕竟许多情况
下，股价高有高的实际理由，股价低何低的客观原因。

五、市盈率是什么，是越高越好吗？请高人指点

不一定的 市盈率指在一个会计周期（通常为12个月的时间）内，股票的价格和每
股收益的比例。
通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票之间进
行比较。
市盈率通常用来作为比较不同价格的股票是否被高估或者低估的指标。
然而，用市盈率衡量一家公司股票的质地时，并非总是准确的。
一般认为，如果一家公司股票的市盈率过高，那么该股票的价格具有泡沫，价值被
高估。
然而，当一家公司增长迅速以及未来的业绩增长非常看好时，股票目前的高市盈率
可能恰好准确地估量了该公司的价值。
需要注意的是，利用市盈率比较不同股票的投资价值时，这些股票必须属于同一个
行业，因为此时公司的每股收益比较接近，相互比较才有效。
也就是说不同行业就不能单纯做比较，比如家电是传统行业，IT是新兴行业，两个
行业的市盈率就不能相提并论。
一般新兴行业市盈率都很高，市场普遍认为它有发展前途，所以也认可他的高市盈
率。

六、什么叫市值盈率，市盈率越高好还是越低好？

不一定，一个经营业绩好的公司不等于将来也好，因为我国是个造假大国，很多上
市公司的财务报表是假的，一旦泡沫破灭股价大跌。
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然而一个经营业绩较差的公司不等于将来也差，有可能通过资产重组或外资并购使
业绩大增。

七、市盈率到底越低越好，还是越高越好?

市盈率就是股价除以收益。
市盈率高，则表明收益低，或股价高，常规来讲是风险高的代名词。
实战当中却不一定，华尔街有句名言：高市盈率买进，低市盈率卖出。
这里面涉及到公司的成长性，也涉及到机构与上市公司相互勾结，在买进时把财务
报表做差，则市盈率很高，出货的时候，把财务报表做好，则即使股价很高，也可
以市盈率很低，市场总是充满阴谋。
参考资料：中华股校：*share126*

八、影响市盈率的因素

将影响市盈率内在价值的因素归纳如下：股息发放率b，无风险资产收益率Rf、市
场组合资产的预期收益率Km、无财务杠杆的贝塔系数β、杠杆程度D/S和权益乘数
L、企业所得税率T、销售净利率M、资产周转率TR。
资产周转率越大，企业运营资产的能力越强，发展后劲越大，股息增长率就越大，
市盈率就越大。
因此，市盈率与资产周转率之间的关系是正向的。
销售净利率越大，企业获利能力越强，发展潜力越大，股息增长率就越大，市盈率
就越大。
因此，市盈率与销售净利率之间的关系是正向的。
扩展资料：一般来说，市盈率极高（如大于100倍）的股票，其股息收益率为零。
因为当市盈率大于100倍，表示投资者要超过100年的时间才能回本，股票价值被高
估，没有股息派发。
投资者购买高市盈率股票的真正动机也许不是为了获得上市公司的股利分配。
而是期待股票市场价格继续上涨带来股票交易利润，这就可能引发股票市场上的价
格泡沫。
参考资料来源： 百科-市盈率
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九、市盈率是怎么回事吖，我在股票百科看了，按照上面的解释
，市盈率越高，每股收益越少，但平时看财经新闻，感觉市盈率
越高的股票越好，怎么回事啊，求高人指点？

市盈率是每股利润比每股股价
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