
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股票发行制度有哪些类型－股票发行方式有哪几种？-股
识吧

一、我国股票发行制度有哪些

在《证券法》实施之前,我国的股票发行制度是带有浓厚行政色彩的审批制。
自2001年3月开始,正式实行核准制,取消了由行政方法分配指标的做法,改为按市场原
则由主承销商推荐、发行审核委员会独立表决、证监会核准的办法。
实行核准制既是对国际经验的借鉴,也是规范发展我国资本市场的需要。

二、股票发行方式有哪几种？

股票在上市发行前，上市公司与股票的代理发行证券商签定代理发行合同，确定股
票发行的方式，明确各方面的责任。
股票代理发行的方式按发行承担的风险不同，一般分为包销发行方式和代理发行方
式两种。
1．包销发行方式。
是由代理股票发行的证券商一次性将上市公司所新发行的全部或部分股票
承购下来，并垫支相当股票发行价格的全部资本。
由于金融机构一般都有较雄厚的资金，可以预先垫支，以满足上市公司急需大量资
金的需要
，所以上市公司一般都愿意将其新发行的股票一次性转让给证券商包销。
如果上市公司股票发
行的数量太大，一家证券公司包销有困难，还可以由几家证券公司联合起来包销。
2．代销发行方式。
是由上市公司自己发行，中间只委托证券公司代为推销，证券公司代销证
券只向上市公司收取一定的代理手续费。
股票上市的包销发行方式，虽然上市公司能够在短期内筹集到大量资金，以应付资
金方面的 急需。
但一般包销出去的证券，证券承销商都只按股票的一级发行价或更低的价格收购，
从而 不免使上市公司丧失了部分应有的收获。
代销发行方式对上市公司来说，虽然相对于包销发行 方式能或获得更多的资金，
但整个酬款时间可能很长，从而不能使上市公司及时的得到自己所 需的资金。
另外，为了股票一上市就给公众一个大有潜力、蒸蒸日上的深刻印象，上市公司在
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选择股票 上市的时机时，经常会考虑以下几方面的因素：
(1)在筹备的当时及可预计的未来一段时间内， 股市行情看好。
(2)要在为未来一年的业务做好充分铺垫，
使公众普遍能预计到企业来年比今年会更好的 情况下上市；
不要在公司达到顶峰，又看不出未来会有大的发展变化的情况下上市，或给公众
一个成长公司的印象。
(3)要在公司内部管理制度，派息、分红制度，
职工内部分配制度已确定，未来发展大政 方针已明确以后上市，这样会给交易所
及公众一个稳定的感觉，否则，上市后的变动不仅会影
响股市，严重的还可能造成暂停上市。
投资者在考察一家准备上市的公司时，看一看并分析一下它的发行方式以及上市时
间的成熟
与否，有时也能让我们看出一些比读它的上市公告书所能了解的更深一层的信息。

三、股票发行的方式有哪些

股票发行方式有初次发行和增资发行，增资发行又可分为有偿增资发行、无偿增资
发行、有偿无偿混合增资发行。

四、股票发行方式有哪几种？

股票发行方式有初次发行和增资发行，增资发行又可分为有偿增资发行、无偿增资
发行、有偿无偿混合增资发行。

五、按公司发行股票的方式分类，公司可分为什么公司和什

可以说成上市公司和私募基金前者股东人数少，组织机构比较简单，可只设立董事
会而不设股东会或不设监事会(还可以不设董事会只设执行董事），因此，董事会
或者执行董事往往由股东个人兼任，机动性权限较大。
后者设立程序和组织复杂，股东人数较多而相对分散，因此，股东会使用的权限受
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到一定限制，董事会的权限较集中。

六、证券发行方式分别有几类?

股票代理发行的方式按发行承担的风险不同，一般分为包销发行方式和代理发行方
式两种： 1、包销发行方式。
是由代理股票发行的证券商一次性将上市公司所新发行的全部或部分股票承购下来
，并垫支相当股票发行价格的全部资本。
由于金融机构一般都有较雄厚的资金，可以预先垫支，以满足上市公司急需大量资
金的需要，所以上市公司一般都愿意将其新发行的股票一次性转让给证券商包销。
如果上市公司股票发行的数量太大，一家证券公司包销有困难，还可以由几家证券
公司联合起来包销。
2、代销发行方式。
是由上市公司自己发行，中间只委托证券公司代为推销，证券公司代销证券只向上
市公司收取一定的代理手续费。
股票上市的包销发行方式，虽然上市公司能够在短期内筹集到大量资金，以应付资
金方面的急需。
但一般包销出去的证券，证券承销商都只按股票的一级发行价或更低的价格收购，
从而不免使上市公司丧失了部分应有的收获。
代销发行方式对上市公司来说，虽然相对于包销发行方式能或获得更多的资金，但
整个酬款时间可能很长，从而不能使上市公司及时的得到自己所需的资金。
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