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套期保值交易对股票什么影响最小，股值期权的推出对股
市的影响-股识吧

一、股指期货套期保值的股指期货套期保值分类

按照操作方法不同，股指期货套保可分为多头套期保值和空头套期保值。
多头套期保值：多指持有现金或即将将持有现金的投资者，预计股市上涨，为了控
制交易成本而先买入股指期货，锁定将来购入股票的价格水平。
在未来有现金投入股市时，再将期货头寸平仓交易。
空头套期保值：是指已经持有股票或者即将将持有股票的投资者，预测股市下跌，
为了防止股票组合下跌风险，在期货市场上卖出股指期货的交易行为。
按照目标不同：股指期货套保可分为积极套期保值和消极套期保值。
积极套期保值：通常是以收益最大化为目标，通过对股票未来走势预期，有选择地
通过股指期货套期保值来规避市场系统性风险。
在系统性风险来临时，投资者采取积极的套期保值措施来规避股票组合系统风险；
当系统风险释放后，在期货市场上将期货头寸平仓交易，不进行对应反向现货交易
。
消极套期保值：目标是风险最小化，主要是在期货市场和现货市场进行数量相等、
方向相反的操作。
这种交易者主要目的在于规避股票市场面对的系统性风险，至于通过套期保值获取
利润，不是该类交易者主要的追逐目标。

二、套期保值 买股票为了降低风险
在买进股票的同时买股指期货 名为套期保值，不太明白是怎么
降低风险的，具体含义是什么？怎样理解会计才能理解的更透彻
？

呵呵，拿钱砸的，比如你在高价买了1000股，跌了10%在买两千进，平均股价就低
了，如果继续跌到一个低点，在买进3000股，平均价又低了，等涨回出货！

三、股指期货套期保值什么意思？
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&nbsp；
套期保值就是在现货市场和期货市场对同一类商品进行数量相等但方向相反的买卖
活动，或者通过构建不同的组合来避免未来价格变化带来损失的交易。

四、理解并运用套期保值率最小方差计算股指期货套期保值率，
第1张是问题，2、3张是书上部分内容，不理解什

就是简单的微分算法你看看数学书就明白了，不过我觉得第三个图里的第二个公式
2COV那还要乘上个h。

五、套期保值?如何做?假如我对现拥有的股票很满意！有几种方
法来保值?哪种方比较好?为什么?

国内的交易机制还没有成熟&nbsp；
个股是不能做套期保值的。
股指期货才可以做套期保值，或者是商品期货比如黄金。

六、讲解一下用于套期保值的卖空原理

资深投资顾问： 我来试试用最短的语言解释一下。
原创的：-) 假设你买了１０手某股票，后来你感觉大盘要不行了，要下跌了。
你会怎么做，见好就收呗，卖出以后先不做股票了，结果股市真的下跌了，你逃过
了一劫。
下面换做某大型基金
假设某基金持有市值２００亿的１０多支股票，也是预计大盘要下跌。
但是他没法一下抛出２００亿的股票，就算抛，也要抛几个月时间，而且他越抛，
市场越跌。
事与愿违。
这时，基金可以在期货市场做空股指。
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做多少，如果大盘真的下跌了。
虽然股票市值的要缩水，但是期货市场可以盈利，总体上，差不多资产还是２００
亿左右，这就是保值。
也就是套期保值。

七、股值期权的推出对股市的影响

股指期货推出的主要影响在于：
1、改变市场的游戏规则，市场走势也将更加理性和稳定。
股指期货将改变以前的游戏规则，单边市的格局将被改变，而在可以做空的前提下
，机构投资人显然具有散户难以比拟的优势，机构之间的博弈也将成为市场的主旋
律。
股指期货作为一种新的金融衍生品，虽然并不阻隔散户的投资和参与。
然而，无论从投机买卖还是套期保值的角度上来说，机构投资者都具备小散户无可
比拟的优势，这就是说股指期货本身是一种更加有利于机构投资者参与交易的品种
。
另外，股指期货将结束单边市才能获利的状况，市场的博弈规则将更为合理。
由于以上的情况，股指期货的推出将必然会改变目前的游戏规则，而市场走势也更
加趋于稳定和合理。
2、加速股票价格结构的调整，权重蓝筹股将成稀缺资源。
按照国外市场的经验，伴随着股指期货的推出和发展，必然逐渐地受到更多机构投
资者的青睐和关注，交易量逐渐提升。
而能够对股指施加影响力、基本面较好、流动性高的权重蓝筹股将愈发受到机构投
资者的关注和抢夺。
而质地较差的公司除了基本面不理想外，最大的一个特征就是对指数的影响力较差
，从而导致逐渐被机构放弃，活跃程度日渐萎缩。
股市的结构将逐步两极分化，主要的蓝筹股群体决定了大盘的方向，流动性和交易
活跃程度将提高。
形象不好、基本面差的小盘股逐渐沦落为乏人问津的仙股，进而丧失流动性，慢慢
被边缘化。
3、加速机构投资者群体的发展。
随着股指期货交易的问世，资本市场中的大量交易者将涌入，这中间既有套保者也
有投机者，现今证券市场的投资主体，如证券公司、基金公司、私募基金以及其他
证券机构投资者和个人投资者，都将加入期货市场的博弈。
正如我们在第一条所提到的，股指期货的推出将更多地强化机构投资者的交易优势
，可以为机构投资者提供新的投资选择以及规避风险的工具。
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而大机构群体完全可以通过集体控制大蓝筹股板块来“携天子以令诸侯”。
这些无疑将进一步确定主流机构投资者的交易优势，为这一群体的发展提供更大的
腾挪空间。
而在此情况下，中小资金的交易优势则进一步丧失。
4、加速资本市场的融合，促使股票走势更快地反应基本面信息。
股指期货引入后，还会增强期货市场与证券市场、货币市场等其他金融市场的联系
，期货市场与主流金融市场间的制度隔断会自然消失。
造成这种情况的原因主要是因为两个市场资金之间的相互流动，目前参与期货市场
、股票市场之间的投资者群体有很大的差异。
然而，随着股指期货的出现，无疑为两个市场的参与者相互流动提供了一条通道。
另外，目前期货市场上很多大宗交易品种的价格走势往往相比股票市场上相应股票
的走势更加领先反映宏观基本面的情况，一旦两个市场之间的投资者和资金相互流
动，投资讯息的传递和投资手法必将趋同，则股票市场的走势将受到期货市场的影
响对基本面的反应更加灵敏。
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