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优先股票是怎么发放的⋯新三板企业如何发行优先股?-股
识吧

一、优先股是怎么交易的?

优先股想交易的话，一般是私下交易的。
优先股体现在公司分红优先，破产清算时赔偿优先。
优先股一般事先约定好了股息，到期按规定偿还就是。
如果碰到大牛市，优先投的收益还没有普通股的高。
如果是熊市，收益比普通股更高了。
是一个介于债券和普通股票中间的一种产品。

二、公司如何给优先股股民算利息

优先股股利是指企业按优先股发放章程的有关规定，按约定的股息率或金额发放给
优先股股东的报酬。
由于优先股股东拥有股息分配的优先权，因此，普通股股东分派股利时，要以付清
当年或积欠的优先股股利为条件。
优先股股利的分派必须在普通股股利的分派之前优先股股利的分派总是先于普通股
股利；
优先股股利是公司按定额或定率分派给优先股股东的股息，不含红利，而普通股股
利会随公司利润的大小相应地增减，只含红利，不计股息；
当公司利润多时，普通股股利会大于优先股股利，反之，普通股股利会小于优先股
股利

三、上市公司为什么发行优先股

如今许多上市公司股权结构不合理，控股股东及相关股东“一股独大”。
因此讲控股股东过多的持股转化为非流通性的优先股，可以有效地激活市场的活跃
度。
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四、优先股股息什么时候发放

优先股的股息要比普通股早1些

五、请问，优先股的股息率是根据什么确定的？发行价、赎回价
呢？折价、溢价的比例又是怎么确定的呢？

一、优先股是不上市的，只按面额发行，并固定股息率，也就是按募集金额的总量
分配股息，其股息在发行时就已经固定，和二级市场的公司股价无关，可以流通但
只能转让，所以股息是固定于发行市价的，而非当前股票市价，当然累积优先股可
以参与红利发放。
还有年息率和股息率概念重叠，优先股一般是没有赎回期限的，除非在附加条款上
注明。
有点类似于企业债券，面额市价波动也较小。
二、溢价价格确定主要考虑这样几个因素：发行完成后社会公众股占公司总股本的
比例；
募集资金投资项目所需资金量；
公司以往的盈利能力及未来的盈利预测；
公司所处行业的前景；
公司的发展潜力及竞争优势；
同行业上市公司二级市场表现等。
具体发行价格由主承销商和公司协商确定,主承销商通常是余额包销的。
如果投资者认为发行价格过高,完全可以放弃认购。
折价，同理。

六、什么是先发股

你好，先发股好像还没听说过，是不是优先股呢？优先股是相对于普通股 (ordinary
share)而言的。
主要指在利润分红及剩余财产分配的权利方面，优先于普通股。
谢谢
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七、新三板企业如何发行优先股?

第一路演对新三板企业发行优先股的条件和发行方式做如下解释（希望对大家有所
帮助）： (一)发行条件 公司已发行的优先股不得超过公司普通股股份总数的50%，
且筹资金额不得超过发行前净资产的50%，已回购、转换的优先股不纳入计算。
(二)公开发行 公司公开发行优先股的，应当在公司章程中规定以下事项：
(1)采取固定股息率; (2)在有可分配税后利润的情况下必须向优先股股东分配股息;
(3)未向优先股股东足额派发股息的差额部分应当累积到下一会计年度; (4)优先股股
东按照约定的股息率分配股息后，不再同普通股股东一起参加剩余利润分配。
(三)交易转让及登记存管 优先股应当在证券交易所、全国中小企业股份转让系统或
者在国务院批准的其他证券交易场所交易或转让。
优先股应当在中国证券登记结算公司集中登记存管。
优先股交易或转让环节的投资者适当性标准应当与发行环节一致。
(四)信息披露
公司应当在发行文件中详尽说明优先股股东的权利义务，充分揭示风险。
同时，应按规定真实、准确、完整、及时、公平地披露或者提供信息，不得有虚假
记载、误导性陈述或重大遗漏。
(五)公司收购 优先股可以作为并购重组支付手段。
上市公司收购要约适用于被收购公司的所有股东，但可以针对优先股股东和普通股
股东提出不同的收购条件。
根据证券法第86条计算收购人持有上市公司已发行股份比例，以及根据证券法第88
条和第96条计算触发要约收购义务时，表决权未恢复的优先股不计入持股数额和股
本总额。
(六)与持股数额相关的计算
以下事项计算持股数额时，仅计算普通股和表决权恢复的优先股： (1)根据证券法
第54条和第66条，认定持有公司股份最多的前十名股东的名单和持股数额;
(2)根据证券法第47条、第67条和第74条，认定持有公司5%以上股份的股东。

八、优先股票与普通股票的差异：如下

优先股按附加条件也可分好几种，如参与优先股和非参与优先股，可转换优先股和
不可转换优先股，股息率可调和固定股息率优先股。
其中参与优先股除获得本期固定股息外，还可以参与本期剩余盈利的分配；
可转换优先股在一定条件下可以转成其他种类股票的优先股或普通股票。
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