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国泰转债是什么股票—可分离交易转债，在国泰君安开的
普通股票账户能申购和交易吗？需要象权证那样签署风险
揭示书吗？-股识吧

一、债转股对股价有什么影响

债转股坚持市场化方向债转股坚持“银行、实施机构和企业自主协商”的市场化方
向，形成几个市场主体间自主决策，风险自担，收益自享的相互关系。
华泰证券指出，与“政策性”债转股的差异体现为政府的“不强制”和“不兜底”
。
“不强制”指的是，各级政府及所属部门不干预债转股市场主体具体事务，不得确
定具体转股企业，不得强行要求银行开展债转股，不得指定转股债权，不得干预债
转股定价和条件设定，不得妨碍转股股东行使股东权利，不得干预债转股企业日常
经营。
“不兜底”指的是，如果形成损失，政府不承担损失的兜底责任。
华泰证券判断，未来债转股的规模不大，将采取循序渐进的方式逐渐扩大规模，转
股主体将以资产负债率高的大中型国企为主。
实施方式确定为银行“先售后转”，实现风险隔离《指导意见》将实施方式确定为
“先售后转”，即银行不直接转股，而是先将债权转让给实施机构，再由实施机构
转股并持股经营。
这也是近期部分案例所采用的方式，可避免银行自持股份所带来的风险集聚、资本
消耗过大等问题，并且均在现有法律和监管体系下完成，不用修改法律法规。
国泰君安研究称，对于银行来说，这样可实现风险隔离，但其缺点是若转让给外部
实施机构时，折扣可能较大，银行会确认较大的损失，账面上与将不良资产转让给
AMC类似，且不能分享后续的转股后的收益。
但如果转让给银行自己旗下的子公司，则能避免上述问题，因此会提升银行的积极
性，预计会成为银行债转股的主流模式。
禁止将“僵尸企业”列为债转股对象 以银行发放贷款为主《指导意见》指出，禁
止将下列情形的企业作为市场化债转股对象：扭亏无望、已失去生存发展前景的“
僵尸企业”；
有恶意逃废债行为的企业；
债权债务关系复杂且不明晰的企业；
有可能助长过剩产能扩张和增加库存的企业。
转股债权范围以银行对企业发放贷款形成的债权为主，适当考虑其他类型债权。
转股债权质量类型由债权人、企业和实施机构自主协商确定。
申万宏源称，这跟8月那次意见提到对钢铁煤炭企业开展债转股略有不同，对债权
进一步界定。
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债转股规模未来或不大华泰证券称，对于债转股的规模，预计未来的规模不大，将
采取循序渐进的方式逐渐扩大规模。
各利益主体之间的利益协调，以及政府对规则的制定、政策的完善都将是一个渐进
的过程。
银行、实施机构和企业三方想撮合成一个大家都接受的转股价格也并非易事。
华泰证券判断，对于转股主体，将以资产负债率高的大中型国企为主。
对于转股企业，《意见》明确了“三个鼓励”：鼓励面向发展前景良好但遇到暂时
困难的优质企业开展市场化债转股，包括因行业周期性波动导致困难但仍有望逆转
的企业；
因高负债而财务负担过重的成长型企业，特别是战略性新兴产业领域的成长型企业
；
高负债居于产能过剩行业前列的关键性企业以及关系国家安全的战略性企业

二、可分离交易转债，在国泰君安开的普通股票账户能申购和交
易吗？需要象权证那样签署风险揭示书吗？

您好！针对您的问题，我们为您做了如下详细解答：您好，可以直接用普通股票账
户交易。
希望我们国泰君安证券上海分公司的回答可以让您满意！回答人员：国泰君安证券
理财经理罗经理国泰君安证券——百度知道企业平台乐意为您服务！

三、哪个有价证券是免税的：政府债券、央行票据、股票、可转
换债券

只有国债是免税的。
另外长期股权投资的投资收益免税。

四、国泰金龙债券A与国泰金龙债券C 有什么区别？

短期是利空，因为债转股的条件是换成股票更赚钱，增加了股票的流通数量。
长期，要看数量和公司基本面。
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五、你好：可分离交易转债，在国泰君安开的普通股票账户能申
购和交易吗？需要象权证那样签署风险揭示书

您好，可以直接用普通股票账户交易。

六、可分离交易转债，在国泰君安开的普通股票账户能申购和交
易吗？需要象权证那样签署风险揭示书吗？

您好！针对您的问题，我们为您做了如下详细解答：您好，可以直接用普通股票账
户交易。
希望我们国泰君安证券上海分公司的回答可以让您满意！回答人员：国泰君安证券
理财经理罗经理国泰君安证券——百度知道企业平台乐意为您服务！

七、电气转债的转股代码是什么？

您好，针对您的问题，国泰君安上海分公司给予如下解答113008是电气转债的代码
如仍有疑问，欢迎向国泰君安证券上海分公司官网或企业知道平台提问。

八、求助(急)石化配债704028，刚刚发现股票账户上股票余额多
了一个1，市价是100元，

我也是新手，刚看到有一信息，转发如下： 石化配债该如何买卖 2008-02-22 08：25
来源： 半岛网-半岛都市报 【 大 中 小 】 网友评论 进入论坛 本报2月21日讯(记者
杨冰 刘笑笑)“我是中石化股票的持有人，今天突然发现自己的股票账户上多了10
股‘石化配债’(704028)，”据市民刘先生介绍，自从自己进行申购后，就有1000
元的资金被冻结，他想知道这到底是咋回事，以及对于这个配债今后应该如何交易
。
对此，分析师建议等配售结果公布后选择交易时机。
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国泰君安证券分析师王轶说，刘先生账户里的“石化配债”(704028)，属于中国石
化发行的分离交易可转债。
该债券按面值100元/张平价发行，每10张(1000元)为一手。
每手债券的最终认购人将同时获中国石化无偿派发的101份为期两年，初始行权价1
9.68元的认股权证。
根据中国石化的公告，中国石化原A股股东享有优先认购权，认购代码“704028”
，认购名称为“石化配债”。
公司原A股东参与优先认购后，还可参与优先认购后剩余部分的申购。
原A股股东优先配售后的余额，将采用网下向机构投资者利率询价配售与网上资金
申购相结合的方式发行。
网上、网下的发行比例预设为各50%。
如果配债的数量显示为10，就说明刘先生获得了10张，也就是1手的配债，需要100
0元买入。
而在他买入数量为10，即以1000元买入10张也就是1手配债的时候，刘先生将会获
得101份认股权证。
王轶表示，买入配债后，债券和权证不会马上到股东的账户，要等整个发行程序结
束，也就是2月26日公告摇号抽签结果以后才会到账上，但是到了账上以后也不会
马上可以交易，要等到债券和权证上市以后才可以交易。
这个债券的期限是6年，年利率在千分之六到千分之十二之间，因此如果靠长期持
有显然获利空间不大，但是在这期间刘先生可以根据债券价格随时卖出，获利了结
。
而101份权证的行权价是19.68元，也就是说只要中石化的正股价在19.68元以上权证
就有价值(不考虑投机炒作因素)，刘先生也可以不必等到2年行权期满之后才行权
，仍然可以根据市场的情况随时选择卖出获利。
[编辑： 宁良春]
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