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上市公司定增哪些人不能参与|如果某股票近期内要定向
增发（对象是大股东）按常理说增发除权后股价会大跌，
而增发时我们又不能参加那么我们唯一保持不亏的方法是
不是在增发前把该股抛掉？-股识吧

一、上市公司定向增发规定

证券法第四十三条规定 证券交易所、证券公司和证券登记结算机构的从业人员、
证券监督管理机构的工作人员以及法律、行政法规禁止参与股票交易的其他人员，
在任期或者法定限期内，不得直接或者以化名、借他人名义持有、买卖股票，也不
得收受他人赠送的股票。
任何人在成为前款所列人员时，其原已持有的股票，必须依法转让。

二、企业哪些人不能用

人各有不同，所具有的能力也有不同，具备不同能力的人才必须区别对待，只有这
样才能最大程度地发挥人才的潜能，只有这样不同个体不同对待，真正实现人尽其
才，才尽其用。
既然企业有有用之人，相应的，肯定也有不能用之人。
杰克。
韦尔奇讲；
什么样的人企业坚决不能用？不认同公司的文化，也就是和企业价值观不同的人，
企业坚决不能用。
第一， 不孝顺父母的人不能用一个没有基本爱心的人，一个忘本的人太容易忘记
现在、过去、甚至忘记未来，因为他连父母都不孝顺，他即使尊敬你，也是因为你
手中的权势和金钱，这样的人能办好事吗？如果你的员工是一个善良的人，他一定
是有这份孝心，这样的人用起来才会对公司尽忠尽责。
第二， 家庭不和的人不用如果员工家庭不和睦，每天总是吵架，他的工作状态肯
定不好，他也会把这种负面的东西传播给其它同事。
家庭的力量是非常重要的。
第三， 贪酒贪色的人不能用贪杯容易误事，甚至在酒醉的过程中，人们还可能讲
错话，泄露公司机密。
好色之人也一样，因为经常有人用美人计来达到某些目的，尤其是采购销售人员。
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第四， 不守信用、承诺的人不能用。
信守诺言是一个人最基本的素质之一。
一个人如果老是说话不算数，不说得罪客户，对企业的形象也是大大的损害，而且
不信守诺言的人对企业的忠诚度也是大打折扣的，所以，对于这样的人，最好是不
要用。
第五， 私心太重的人不能用现实生活中，我们经常要面对很多诱惑，一个人如果
私心太重，就很容易陷入各种名利之争的泥潭，在权力、金钱的考验面前，私心太
重的人也往往会把企业的利益丢到脑后，心中想的都是自己能捞到多少好处，私心
太重，你越提拔他，私欲就越膨胀、明显，甚至会把整个公司给出卖。
所以，不用才是上策。

三、如何参与上市公司的定向增发？我公司有资金想参与定向增
发，怎么操作？

找上市公司的证券事务部联系。
没关系，是不太可能参与到上市公司的定向增发。
除非你们公司有上市公司看重的东西。

四、上市公司定向增发规定

定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发行股
份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。
2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业也可申请发行。
定向增发包括两种情形：一种是大投资人（例如外资）欲成为上市公司战略股东、
甚至成为控股股东的。
以前没有定向增发，它们要入股通常只能向大股东购买股权（如摩根士丹利及国际
金融公司联合收购海螺水泥14.33%股权），新股东掏出来的钱进的是大股东的口袋
，对做强上市公司直接作用不大。
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另一种是通过定向增发融资后去购并他人，迅速扩大规模。
作用： 1、利用上市公司的市场化估值溢价(相对于母公司资产账面价值而言)，将
母公司资产通过资本市场放大，从而提升母公司的资产价值。
2、符合证监会对上市公司的监管要求，从根本上避免了母公司与上市公司的关联
交易和同业竞争，实现了上市公司在财务和经营上的完全自主。
3、对于控股比例较低的集团公司而言，通过定向增发可进一步强化对上市公司的
控制。
4、对国企上市公司和集团而言，减少了管理层次，使大量外部性问题内部化，降
低了交易费用，能够更有效地通过股权激励等方式强化市值导向机制。
5、时机选择的重要性。
当前上市公司估值尚处于较低位置，此时采取定向增发对集团而言，能获得更多股
份，从未来减持角度考虑，更为有利。
6、定向增发可以作为一种新的并购手段，促进优质龙头公司通过并购实现成长。
7.非公开发行大股东以及有实力的、风险承受能力较强的大投资人可以以接近市价
、乃至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减少小股民的投资风险。
由于参与定向的最多10名投资人都有明确的锁定期，一般来说，敢于提出非公开增
发计划、并且已经被大投资人所接受的上市公司，会有较好的成长性。

五、股权激励定向增发的人数是否有限制

根据你的提问，经邦咨询在此给出以下回答：根据《非上市公众公司监督管理办法
》（“《管理办法》”）的规定，挂牌公司可以向以下对象定向发行股票：
（1）公司股东；
（2）公司的董事、监事、高级管理人员、核心员工；
（3）符合投资者适当性管理规定的自然人投资者、法人投资者及其它经济组织。
公司原股东、董监高人员以及核心员工参与挂牌公司定向增发时，无需符合投资者
适当性要求。
两个优点：引进外部投资者筹集资金时，可增加原始股东份额，避免股份被稀释；
有利于公司记性股权激励，稳定核心业务团队。
对于持股平台的规定： （1）单纯以认购股份为目的而设立的公司法人、合伙企业
等持股平台，不具有实际经营业务的，不符合投资者适当性管理要求，不得参与非
上市公众公司的股份发行”。
（2）“接受证监会监管的金融产品，已经完成核准、备案程序并充分披露信息的
，可以参与非上市公众公司定向发行”。
为何合伙企业或者有限公司作为持股平台被禁止：（1）新三板对于挂牌企业发行
新股的投资人有两方面的限制：35人的人数限制（向董监高人员、核心员工及外部
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投资者发行合计不得超过35名，公司原股东不受此人数之限。
）以及合格投资者的门槛要求，因此以合伙企业或有限公司作为持股平台参与定增
就有规避上述限制的嫌疑；
（2）由于持股平台需要穿透计算股东人数，限制持股平台认购挂牌企业增发新股
也考虑到挂牌公司股东超200人的核算及备案问题。
（计算人数时，持股平台是穿透的，那么在定增时是否穿透认定为股东呢？不会，
因为持股平台已经不能获得定增机会，也就没有必要考虑是否穿透认定的问题）以
上就是经邦咨询根据你的提问给出的回答，希望对你有所帮助。
经邦咨询，17年专注于股改一件事。

六、每个公司都可以定向增发吗？上市公司定向增发需要什么条
件吗

定向增发是指上市公司向特定的投资机构或投资人增加发行的股票。
每个公司都可以定向增发。
定向增发需要通过证监会的审核和批准，核定增发募集的钱所投资和建设的项目对
公司的盈利和前景有好的影响，并且醒目经过可行性研究审批。
在经过券商和投资机构估价，就可以进行定向增发了。

七、定向增发是什么意思啊，听说收益蛮高的，我在常州，一个
小散户，能参加定向增发吗

定向增发即向特定投资者发行，也叫非公开发行，普通的投资者是参与不了的。

八、请高手前辈指教—哪些机构可以参与定增

先确定概念：定向增发的是证券，也就是可以在公开市场流通的；
PE投的是非证券，就是私人公司股权。
所以，肯定可以投资非证券，也就是可以“投资PE”。
但是，参与定向增发就只有机构才可以，个人不可。
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而且机构也只能以战略投资名义进行，锁定期很长。

九、如果某股票近期内要定向增发（对象是大股东）按常理说增
发除权后股价会大跌，而增发时我们又不能参加那么我们唯一保
持不亏的方法是不是在增发前把该股抛掉？

1.增发分两种：二级市场增发和定向增发，定向增发，都是发给上市公司的关系户
，对股价是利多，而不是利空（事实上，近两年大股东参与定向增发的股票基本都
是赚钱的）；
只有二级市场增发，对股价影响偏空。
2.配股，是自愿参与，要自己操作，证卷公司无权代理申请，就像新股申购也要你
自己下单申购一样。
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