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重组对赌协议未完成的上市公司有哪些！-股识吧

一、实际发生股份补偿的案例有没有？

你把公式这么理解，a=（截至当期期末累积预测净利润数－截至当期期末累积实际
净利润数）÷补偿期限内各年的预测净利润数总和，b=认购股份总数，累计应补
偿股份=a*b，其中：A表示未实现利润承诺补偿占预测利润的比重，乘B后相当于
——重组中以资产换得股份的股东从取得上市公司股份中扣减的数量，扣减的比例
等于利润承诺未实现的比例。
案例看下2022年*ST三农的重大资产重组实施公告。

二、

三、中国并购重组的上市公司有哪些

国际公约鼻怨余地啡俟

四、已上市的A股公司定向募集资金，控股股东与投资者签署对
赌协议，是否可以？协议是否有效？是否需要披露？

对赌协议就是收购方（包括投资方）与出让方（包括融资方）在达成并购（或者融
资）协议时，对于未来不确定的情况进行一种约定。
如果约定的条件出现，投资方可以行使一种权利；
如果约定的条件不出现，融资方则行使一种权利。
所以，对赌协议实际上就是期权的一种形式。
通过条款的设计，对赌协议可以有效保护投资人利益。
在国外投行对国内企业的投资中，对赌协议已经应用，在创业型企业投资、成熟型
企业投资中，都有对赌协议成功应用的案例。
但是在已上市的A股公司定向募集资金时，还没有发生这样的案例，你需向中国证
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监会当地分机构咨询。

五、并购重组 什么条件财务投资人不参与业绩对赌

作为财务投资者，不愿意参与业绩对赌。
重组方案对赌条约严苛，一是即便只是现金支付，也要参与对赌，二是有长达4年
的业绩承诺，比一般情况多一年。
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