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以股换股并购需要增发股票吗为什么、买的股票要 增发-
股识吧

一、什么是增发，股票为什么要增发

向楼上的朋友说的一样是为了融资 或是股票供不应求上市公司增发股票

二、为什么说换股收购是目前国内上市公司实施股权并购的理想
方式？

换股收购是目前国内上市公司实施股权并购的理想方式的原因： 换股并购是指收
购公司将目标公司的股票按一定比例换成本公司股票，目标公司被终止，或成为收
购公司的子公司。
换股并购的优点：
1、收购方不需要支付大量现金，因而不会使公司的营运资金遭到挤占。
2、收购交易完成后，目标公司纳入兼并公司，但目标公司的股东仍保留其所有者
权益，能够分享兼并公司所实现的价值增值。
3、目标公司的股东可以推迟收益实现时间，享受税收优惠。
根据具体方式，可有三种情况： 1、增资换股。
收购公司采用发行新股的方式，包括普通股或可转换优先股来替换目标公司原来的
股票，从而达到收购的目的。
2、库存股换股。
在美国，法律允许收购公司将其库存的那部分股票用来替换目标公司的股票。
3、母公司与子公司交叉换股，其特点是收购公司本身、其母公司和目标公司之间
都存在换股的三角关系。
通常在换股之后，目标公司或消亡或成为收购公司的子公司，或是其母公司的子公
司。

三、想问一下，换股吸收合并具体是什么？比如A公司是合并方
，B公司为被合并方，A将增发股票，是将自己增发

由目前国内已经发生的几件吸收合并案例看，基本上都采取了以股换股的方式，
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这种吸收合并的方式不涉及现金的流动。
采取这种方式的优势在于：上市公司作为合并方不必通过以现金支付的方式来购买
被合并方的全部资产和股份， 由此可以避免因吸收合并过程中大量的现金流出，
保持合并方企业即存续公司的企业实力，有利于企业的长远发展。

四、进行控股合并时，为什么合并方要向被合并方发行股票，而
不是反过来呢?

控股合并后，被合并方变成了合并方的全资子公司，你不向人家发行股票，难道还
给钱给他们啊

五、什么是换股并购

换股并购是指换股并购是指收购公司将目标公司的股票按一定比例换成本公司股票
，目标公司被终止，或成为收购公司的子公司。
根据具体方式，可有三种情况： 1、增资换股。
收购公司采用发行新股的方式，包括普通股或可转换优先股来替换目标公司原来的
股票，从而达到收购的目的。
2、库存股换股。
在美国，法律允许收购公司将其库存的那部分股票用来替换目标公司的股票。
3、母公司与子公司交叉换股，其特点是收购公司本身、其母公司和目标公司之间
都存在换股的三角关系。
通常在换股之后，目标公司或消亡或成为收购公司的子公司，或是其母公司的子公
司。
换股并购的优缺点 换股并购的优点：
1、收购方不需要支付大量现金，因而不会使公司的营运资金遭到挤占。
2、收购交易完成后，目标公司纳入兼并公司，但目标公司的股东仍保留其所有者
权益，能够分享兼并公司所实现的价值增值。
3、目标公司的股东可以推迟收益实现时间，享受税收优惠。
换股并购的缺点： 1、对兼并方而言，新增发的股票改变了其原有的股权结构，导
致了股东权益的“淡化”，其结果甚至可能使原先的股东丧失对公司的控制权。
2、股票发行要受到证券交易委员会的监督以及其所在证券交易所上市规则的限制
，发行手续繁琐、迟缓使得竞购对手有时间组织竞购，亦使不愿被并购的目标公司
有时间布署反并购措施。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

3、换股收购经常会招来风险套利者，套利群体造成的卖压以及每股收益被稀释的
预期会招致收购方股价的下滑。
换股并购的政策建议 为了规范我国换股并购行为，进一步推动这种并购方式在我
国的发展，应采取以下一些措施。
1．规范证券市场，逐步推进上市公司之间的换股并购。
目前我国证券市场的非有效性，使得上市公司之间的换股并购由于换股后的股价落
差而难以成功，现有的换股并购案例多局限于上市公司与非上市公司之间。
今后，要逐步理顺证券市场上的股票价格，逐步实现上市公司股权结构多元化，使
得证券市场充分发挥资源优化配置的功能，上市公司之间实现真正市场化意义上的
换股并购 2．尽快出台有关换股并购的法律法规、操作细则。
目前《上市公司收购管理办法》只是对换股并购这种支付方式给予了法律上的明确
支持，有关具体操作细则方面还有待于在今后的法规办法中予以规范和明确。
如为换股并购而进行定向增发的具体规定，对于换股并购的会计处理方法以及相关
的信息披露规定等。
3．以换股并购为切入点，发展综合证券收购方式。
换股并购弥补了现金收购对并购方造成的现金流转压力，但换股并购本身也有自身
的缺陷。
这种缺点在于股价的不确定性加大了被并购方的风险，而对于并购方则会有导致原
有股东的股权稀释问题。
因此，今后在发展换股并购方式时，应注意以此为切入点，逐步完善以现金、股票
、可转换债券和认股权证等多种形式进行的综合证券收购。
4．在发展换股并购的同时，应注意加强相应的监管措施。
关于换股并购，在鼓励发展的同时也要进行相应的监管，尤其是在对换股并购的会
计处理方法上，如果监管不力，极易出现上市公司以此进行操纵利润。
国际上通行的做法是采用权益联营法。
由于我国证券市场目前存在较大制度性因素约束，所以许多上市公司大多偏好于确
认较高的会计利润，其目的在于可以以较高的价格发行，获得配股资格或防止亏损
摘牌等。
若对权益联营法的使用放任自流，上市公司就会在并购时通过会计处理方法的选择
来进行利润操纵，这将不利于证券市场的发展。
因此，必须对在换股并购中采用的权益联营法，明确规定其使用范围，以免使之成
为上市公司操纵利润的工具。

六、买的股票要 增发

增发是需要拿钱来买，但是并不是系统自动进行操作，还是需要你自己来操作.
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至于增发后是涨还是跌，就没有定论了.
有的股票由于人们对未来的预期看好，可能会上涨.
但是一般的股票在增发后会小幅下挫.
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