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股票中的无风险利率如何确定⋯关于无风险收益率是怎么
确定的-股识吧

一、无风险利率如何计算,是怎么确定的，今年的无风险利率是
多少？

一般教科书里的无风险利率是三个月美债利率和中国三个月银行存款利率。
所以今年的无风险利率是1.85%。
严格说没有任何资产是无风险，哪怕是评级最高的三个月美国国债t-
bill也会有利率风险和通胀风险。
无风险利率是指投资者可以任意借入或者贷出资金的市场利率。
现阶段，符合理论要求的无风险利率有两个：回购利率；
同业市场拆借利率。
我们倾向于推荐使用7天回购利率的30天或90天平均值，因为同业拆借市场对一般
投资者是不开放的。

二、无风险报酬率怎么算?

1、无风险报酬率是指在正常条件下投资所能得到的回报率,或者说是以不承担投资
风险的回报率作为投资报酬率.无风险报酬率几乎是所有的投资都应该得到的投资
回报率 文献来源 2、无风险报酬率是指将投资投放到某一投资项目上能够肯定得到
的报酬率.西方国家一般以固定利息的公债券所提供的报酬率作为无风险报酬率.无
风险报酬率具有两个特征：（1）预期报酬率的确定性 文献来源 3、正常报酬率亦
称为无风险报酬率,易于确定,它取决于资金的机会成本,即正常的投资报酬率不能低
于该投资的机会成本

三、关于无风险收益率是怎么确定的

无风险收益率的大小由纯粹利率（资金的时间价值）和通货膨胀补偿率两部分组成
。
无风险收益率=资金时间价值（纯利率）+通货膨胀补偿率
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四、股票的贝塔系数是1.4期望收益率是25%，求市场收益和无风
险利率

贝塔系数是某只股票与大盘指数的变动幅度之比，如果一只股票上涨25%的话，大
盘，也就是市场指数上涨就是25%/1.4=17.9%。
所谓的无风险利率，是指市场的必要收益率，也就投资的机会成本，即投资收益中
去掉风险补偿的收益率。
由于国债的风险很低，一般被认为是零风险的，所以大家公认可以把一年期国债的
利率近似的认为是无风险收益率。
当前是3.9%。

五、什么是无风险利率？

在资本市场上,美国国库券(国债Treasury bond)的利率通常被公认为市场上的无风险
利率,这是因为美国政府的公信力被市场认可不会出现违约的行为.

六、无风险利率是怎样影响期权价值的？

无风险利率 无风险利率是指期权交易中的机会成本（Opportunity Cost）。
我们来看一下买入看涨期权和买入标的资产的区别。
如果买入了看涨期权，只要先付定金（权力金）以后付款就可以，而买入现货要马
上付款。
也就是说相对于买入现货来说，买入看涨期权具有延迟付款的效果，那么利率越高
对看涨期权的买方来说也就越有利，即随着利率的增加，看涨期权的价格随之增加
。
而买入看跌期权要比买出现货晚收到货款，所以看跌期权的价格随利率增加而减少
。
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