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上市公司并购融资的风险有哪些⋯公司并购的财务风险有
哪些-股识吧

一、公司并购的财务风险有哪些

答：一、公司并购的财务风险是贯穿企业并购全过程的不确定性因素对预期价值产
生的负面作用和影响。
二、企业并购的流程包括计划决策→交易执行→运营整合，企业并购流程各阶段存
在不同的财务风险。
三、在交易执行阶段，企业要决定并购的支付方式和融资策略，从而会出现支付风
险和融资风险。
四、公司并购的财务风险： 一、支付风险 支付风险应考虑的变化因素 如果选择的
支付方式不当，就会造成并购失败，带来财务风险，企业在采用不同的支付方式时
应考虑不同的变化因素。
1. 流动性的变化。
2. 控制权的变化。
3. 收益的稀释。
4. 资本结构的状况。
5. 融资成本的差异。
二、融资风险 影响融资风险的因素： 1. 融资结构。
2. 融资的支付方式。
3. 筹资能力大小。

二、企业并购重组要注意哪些风险

1、在并购重组前积极进行税务尽职调查，及时识别并购公司隐藏的致命税务缺陷
。
2、规划并购重组税务架构与交易方式。
3、提升并购重组税务风险管理水平。
企业并购重组潜在的法律风险 1、税务风险 在股权收购的情形下，被收购公司的所
有历史遗留税务问题都将被新股东承继，实务中，可能存在的历史遗留税务问题通
常包括：假发票、纳税申报不合规、偷税、欠缴税款等。
2、财务风险 主要是被并购方在并购过程中对提供给并购方的财务报表及财务状况
进行虚假陈述，以增加其谈判的筹码，在并购的谈判中被并购企业的资产负债情况
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是并购双方最关心的问题，财务风险一般集中在虚列资产或隐瞒负债方面，隐瞒负
债的主要作法是银行贷款和各种应付款应列而未列，虚增资产是指被并购企业对固
定资产高估或少提折旧。
特别是对于已经停产的企业，按照税法等规定有些生产设备可以不提折旧，但固定
资产的实际价值却在下降，被并购企业通过少提或不提坏账准备从而增加了应收账
款净值或者通过高估存货价值，对无形和递延资产摊销期延长和长期投资权益虚增
等。
3、职工安置的风险 并购方往往会在接管目标企业后面临职工安置的问题，并购方
将代替被并购方履行几乎所有的原始雇佣合同中的义务，包括薪金、补偿金、退休
金等由雇佣关系所产生的一切债务。

三、并购风险问题

并购风险问题：（一）并购风险问题——价值评估信息不对称产生多付风险或错失
购买良机在确定目标企业后，最重要的问题便是对目标企业进行价值评估，合理的
购买价格是并购成功的第一步，购买价格是其它一切并购财务决策行为的基础，收
购价格越高，其带来的风险就越大。
由于价值评估信息不对称等原因，比如目标企业是非上市企业，那么并购方很难获
得其财务报表等有关数据进行估价分析，或者也可能出现粉饰财务报表的情况，即
把企业的不好的甚至濒临破产的财务状况用虚假的财务报表来美化。
也可能并购方过于乐观地估计了目标企业的获利能力，因此并购方会出现估价过高
造成多付的情况，从而导致收购成本大大上升，预期收益也会减少。
若估价不当造成更严重的后果，风险会直接影响到融资、支付等环节，造成资本、
债务结构的不确定性，使企业承担更高的实际成本，影响并购活动的顺利进行。
并购方对目标企业的估价有时也会低于其合理的价值，这样的结果会产生过低的报
价，目标企业自然不会同意过低的并购价格，双方无法达成一致，因此并购方会失
去这次并购的良机，甚至会拱手让人，让其他企业从中获利。
（二）并购风险问题——融资方式不当引发的融资风险企业在并购时要进行融资，
企业可以通过向一些金融机构借款、发行债券等方式进行债务性融资，或者也可以
通过发行股票、认证股权等方式进行权益性融资。
并购所需要的资金数额往往非常大，每一种融资方式都存在着融资风险。
比如企业采用短期借款的方式，这种方法的优点是资金成本较低，但是也有其缺点
，那就是所需要偿还的本金和利息很多，有很大的负担。
又如企业采用向金融机构进行信贷的方式，这种方法的优点是企业能够得到巨额的
资金，有了资金保证，企业就可以进行规模相对比较大的并购活动；
但是该方法的缺点是贷款因金额大所以支付的利息多、谈判的时间长，因此耗费的
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时间就比较长，并且企业还有可能提供担保人，这样就会增加企业融资的难度。
即使并购方对目标企业进行了合理地估值，并购方若不能正确地选择融资方式，那
么之后自然也就无法完成支付行为，并购活动便不能顺利地进行。
也有可能会产生巨大的资金流转压力，如果没有足够的资金保持正常的生产和经营
，那么企业的正常运营就不能进行下去，这样的结果不只影响到并购的成败，还关
系到整个企业的成败。

四、

五、企业并购会面临哪些风险

企业并购即企业之间的兼并与收购行为，是企业法人在平等自愿、等价有偿基础上
，以一定的经济方式取得其他法人产权的行为，是企业进行资本运作和经营的一种
主要形式。
企业并购主要包括公司合并、资产收购、股权收购三种形式。
企业并购存在的风险：1、信息不对称风险2、资金财务风险3、管理风险4、规模经
济风险5、企业文化风险6、经营风险
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