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股票债券的发行和流通都是如何进行的！发债券和上市都
要个什么样的程序呢！-股识吧

一、发债券和上市都要个什么样的程序呢！

如果以审批速度和复杂程度来比较，发行债券比发行股票更方便点。
发行股票要经过证监会，条件较多，程序复杂，信息披露较多，监管严格。
普通公司发行债券则有三个途径，1、通过交易商协会发行短融和中票；
2、通过国家发改委发行企业债券；
3、通过证监会发行公司债券。
几种方式相对股权融资均较简单。
股票为股权融资，费时长，手续费高，股权分散，但后期无需财务压力。
债券为债权融资，手续简单，费用较低，不分散股权，但后期有还本付息压力。

二、股票、债券的发行和流通都是如何进行的？

它们的发行是通过证券公司或投行（拥有该职能的）发行的，股票的流通最好说，
那么多人炒股（流通），所以股票相对而言是流通很活跃的，债券呢是可以筹措资
本时对应给出的具有还本付息证明文件，也是可以用于交易的！

三、发行债券有哪些具体步骤

发行公司债券的主要程序有：1.作出决议或决定股份有限公司、有限责任公司发行
公司债券，由董事会制订方案，股东会作出决议;国有独资公司发行公司债券，应
由国家授权投资的机构或者国家授权的部门作出决定。
2.申请发行公司在作出发行公司债券的决议或者决定后，必须依照公司法规定的条
件，向国务院授权的部门提交规定的申请文件，报请批准，所提交的申请文件，必
须真实、准确、完整。
向国务院授权的部门提交的申请文件包括：公司登记证明、公司章程。
公司债券募集办法、资产评估报告和验资报告。
3.发行公司债券的批准国务院授权的部门依照法定条件负责批准公司债券的发行，
该部门应当自受理公司债券发行申请文件之日起三个月内作出决定;不予审批的，
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应当作出说明。
4.公告募集办法发行公司债券申请经批准后，应当公告债券募集办法;在募集办法中
应当载明下列事项：(1)公司名称;(2)债券总额和债券的票面金额;(3)债券的利率;(4)
还本付息的期限和方式;(5)债券发行的起止日期;(6)公司净资产额;(7)已发行的尚未
到期的公司债券总额;(8)公司债券的承销机构。
5.公司债券的载明事项公司发行公司债券，必须在债券上载明公司名称、债券票面
金额、利率、偿还期限等事项，并由董事长签名，公司盖章。
6.公司债券存根簿公司发行公司债券应当置备公司债券存根簿。
发行记名公司债券的，应当在公司债券存根簿上载明下列事项：(1)债券持有人的
姓名或者名称及住所;(2)债券持有人取得债券的日期及债务的编号;(3)债券总额，债
券的票面金额，债券的利率，债券的还本付息的期限和方式;(4)债券的发行日期。
7.发行中不当行为的纠正国务院授权的部门对已作出的审批公司债券发行的决定，
发现不符合法律、行政法规规定的，应当予以撤销;尚未发行的，停止发行;已经发
行公司债券的，发行的公司应当向认购人退还所缴股款并加算银行同期存款利息。

四、简述债券的发行和交易方式。

债券发行条件是指债券发行者在以债券形式筹集资金时所必须考虑的有关因素，包
括发行金额、票面金额、期限、偿还方式、票面利率、付息方式、发行价格、发行
费用、税收效应以及有无担保等项内容。
债券是政府、金融机构、工商企业等机构直接向社会借债筹措资金时，想向投资者
发行，并且承诺按一定利率支付利息并按约定条件偿还本金的债权债务凭证。
债券的本质是债的证明书，具有法律效力。
债券购买者与发行者之间是一种债券债务关系，债券发行人即债务人，投资者（或
债券持有人）即债权人。
可转换公司债券是一种被赋予了股票转换权的公司债券。
也称“可转换债券。
发行公司事先规定债权人可以选择有利时机，按发行时规定的条件把其债券转换成
发行公司的等值股票（普通股票）。
可转换公司债是一种混合型的债券形式。
当投资者不太清楚发行公司的发展潜力及前景时，可失投资于这种债券。
待发行公司经营实绩显著，经营前景乐观，其股票行市看涨时，则可将债券转换为
股票，以受益于公司的发展。
可转换债券对于投资者来说，是多了一种投资选择机会。
因此，即使可转换债券的收益比一般债券收益低些，但在投资机会选择的权衡中，
这种债券仍然受到投资者的欢迎。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

可转换公司债券在国外债券市场上颇为盛行。
这种公司债券最早出现在英国，目前美国公司也多发行这种公司债。
日本于1938年“商法”改正后－些公司开始发行这种债券。
由于可转换债券具有可转换成股票这一优越条件，因而其发行利率较之普通债券为
低。
可转换公司债券在发行时预先规定有三个基本转换条件。
这三个转换条件是：（1）、转换价格或转换比率；
（2)、转换时发行的股票内容；
（3）、请求转换期间。
可转换债券持有人行使转换权利时，须按这三个基本转换条件进行。

五、发债券和上市都要个什么样的程序呢！

如果以审批速度和复杂程度来比较，发行债券比发行股票更方便点。
发行股票要经过证监会，条件较多，程序复杂，信息披露较多，监管严格。
普通公司发行债券则有三个途径，1、通过交易商协会发行短融和中票；
2、通过国家发改委发行企业债券；
3、通过证监会发行公司债券。
几种方式相对股权融资均较简单。
股票为股权融资，费时长，手续费高，股权分散，但后期无需财务压力。
债券为债权融资，手续简单，费用较低，不分散股权，但后期有还本付息压力。

六、股票的发行程序与债券的发行程序有何不同

程序是一样的，只是股票发行以后不能赎回，只能在交易场上买卖，债券可以有发
行公司赎回，也就是一定期限以后还本付息。

七、发行债券有哪些具体步骤

1.证券发行市场是一级市场，即发行市场，主要在有股票承销资格的金融机构和投
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资者之间，他是公司上市的第一步，有了这一步，才能进一步在二级市场流通。
可以给股票市场带来新的活力2.流通市场即二级市场，股份的流通转让就在投资者
之间，这个市场就是我们平时所说的股市。
重要的功能就是发现价值（上市公司的资产优良性）3.两者的关系：经过了发行上
市的股份才可以在二级市场流通。
他们是密不可分的，发行市场是企业筹集资金的重要市场，而流通市场则解决了投
资者转让股份的问题
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