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上市公司亏损超过多少不能定增；上市公司定向增发是什
么意思？谢谢~！~-股识吧

一、公司可以报亏几年?

上市公司最多三年。
非上市公司想抱几年抱几年。
只要税务检查没有问题就行。

二、上市公司连续两年亏损，第三年出了预亏公告之后、出正式
年报之前开始重组，有可能避免暂停上市吗？

因为他们要尽量避免今年再次发生亏损，那就必须提高收入或者降低费用。
做账上虚增收入比规避成本费用更容易操作。
希望帮助到你。

三、上市公司定向增发规定

定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发行股
份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。
2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业也可申请发行。
定向增发包括两种情形：一种是大投资人（例如外资）欲成为上市公司战略股东、
甚至成为控股股东的。
以前没有定向增发，它们要入股通常只能向大股东购买股权（如摩根士丹利及国际
金融公司联合收购海螺水泥14.33%股权），新股东掏出来的钱进的是大股东的口袋
，对做强上市公司直接作用不大。
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另一种是通过定向增发融资后去购并他人，迅速扩大规模。
作用： 1、利用上市公司的市场化估值溢价(相对于母公司资产账面价值而言)，将
母公司资产通过资本市场放大，从而提升母公司的资产价值。
2、符合证监会对上市公司的监管要求，从根本上避免了母公司与上市公司的关联
交易和同业竞争，实现了上市公司在财务和经营上的完全自主。
3、对于控股比例较低的集团公司而言，通过定向增发可进一步强化对上市公司的
控制。
4、对国企上市公司和集团而言，减少了管理层次，使大量外部性问题内部化，降
低了交易费用，能够更有效地通过股权激励等方式强化市值导向机制。
5、时机选择的重要性。
当前上市公司估值尚处于较低位置，此时采取定向增发对集团而言，能获得更多股
份，从未来减持角度考虑，更为有利。
6、定向增发可以作为一种新的并购手段，促进优质龙头公司通过并购实现成长。
7.非公开发行大股东以及有实力的、风险承受能力较强的大投资人可以以接近市价
、乃至超过市价的价格，为上市公司输送资金，尽量减少小股民的投资风险。
由于参与定向的最多10名投资人都有明确的锁定期，一般来说，敢于提出非公开增
发计划、并且已经被大投资人所接受的上市公司，会有较好的成长性。

四、什么是定增基金，定增基金的优势和风险有哪些

1、什么是定增基金：定增基金，顾名思义就是以通过参与非公开发行的方式获得
上市公司股份的基金，这类基金可以帮助最广大的散户参与到不断膨胀的定增市场
，并力图实现超额收益，超额收益的来源有二：一是参与定增价格比市价有所折扣
，一般是八折左右；
另一方面是定增个股标的的精选。
2、定增基金的优势：定增基金最大的优势是获取股份的成本比市价低，因此非公
开发行价格往往比市价低20%甚至30%以上，和在二级市场买入并一直持有相比，
参与定增显然获取的盈利空间更大。
3、定增基金的风险：定增基金面临的最主要风险是锁定期内上市公司基本面、或
者股市环境发生重大不利变化而无法变现止损，另外，定增基金参与的定增项目毕
竟有限，遇到市场系统性风险，就很难躲得过。
定向增发是向特定投资者以非公开方式发行股票，为了资产并购或增加流动资金，
上市公司经常通过定向增发来募集资金。
定向增发价格往往低于市场价格，股权锁定期为一年左右时间，随后可以进行流通
，这可以使投资机构以简洁、低成本的方式参与高成长公司或行业，轻易获得公司
或行业高速发展带来的利润。
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尽管定向增发对资金规模大的投资者极具吸引力，但1年的锁定期，仍会给投资者
带来系统性风险的困扰，一旦市场出现转折，投资者参与定向增发风险就会增加。
也就是说，当增发股票流通时，可能出现市场价格低于现货价格的风险。
目前全球经济复苏缓慢，欧债危机阴霾犹存以及国内政策调控的不确定性，股市仍
面临下行的系统性风险，如何在锁定期保证利润是定向增发投资者亟需解决的问题
。

五、*st上市公司能否发行定向增发

能。

六、上市公司定向增发是什么意思？谢谢~！~

非公开发行即向特定投资者发行，也叫定向增发，实际上就是海外常见的私募，中
国股市早已有之。
但是，作为两大背景下--即新《证券法》正式实施和股改后股份全流通--率先推出
的一项新政，如今的非公开发行同以前的定向增发相比，已经发生了质的变化。
在本周证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90％，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
求，即使是亏损企业只要有人购买也可私募。
即以本周三G京东方推出的非公开发行计划来说，该公司去年前三季已亏损13．68
亿元（每股－0．62元），2005全年和2006年首季分别预亏16亿元和5亿元，目前每
股净资产仅1．63元。
就是这样一家巨亏企业，照样推出增发15亿股、增发价不低于20日均价（比证监会
规定的9折价要高）的发行预案。
增发预案称，大股东将以8亿元现金和8亿元债权认购，其他特定对象以现金认购，
若以当前市价（约2．70元）增发，发行后约可增加40亿元净资产，相当于目前净
资产36亿元的110％，其中大部分为现金，极大地增强了公司的实力，而这些并非
像以前的增发那样由大股东动口、小股东掏钱。
即使增发后效益不理想，吃亏的也首先是以市价增发的出资者，而由于大股东认购
股份需锁定三年，这样既可减少即期扩容压力，同时也逼迫上市公司持续将业绩搞
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上去，有效地制止了增发变脸现象。
此外，上市公司由此引进了一批敢于承担风险的、有一定话语权的大股东。
鉴于非公开发行最多也就10个投资者，这些投资者买的股份又占相当比例，加之其
出价不低（至少为市价的90%），有一年的锁定期，从切身利益出发当会维护公司
的合法权益，特别是对大股东的制约和制衡有相当作用。

七、上市公司发行股份并购资产，股份是限售12个月还是36个月

大股东当然是指控股股东，排第一的那个，是36个月。

八、如果买的股票亏损了，亏损的钱最高会不会超过持有股份的
总价？

目前国内股市属于不成熟的市场，退市制度形态虚设，所以，暂时还不会出现这种
情况，就算比较成熟的市场，比如香港，股票最多跌到市值为零就退市，投资者买
了10000股，最大的损失就是市值归零，并不会带来超过原有本金的损失，除非是
期货就会出现负值。

九、当公司股票市场价格低于拟定向增发的价格，定向增发还能
进行吗？

这要视乎定向增发的机构是否愿意实施该方案了，这种明亏的增发市场上的机构也
是有会做的。
定向增发是指上市公司向符合条件的少数特定投资者非公开发行股份的行为，规定
要求发行对象不得超过10人，发行价不得低于公告前20个交易市价的90%，发行股
份12个月内(认购后变成控股股东或拥有实际控制权的36个月内)不得转让。
2006年证监会推出的《再融资管理办法》（征求意见稿）中，关于非公开发行，除
了规定发行对象不得超过10人，发行价不得低于市价的90%，发行股份12个月内（
大股东认购的为36个月）不得转让，以及募资用途需符合国家产业政策、上市公司
及其高管不得有违规行为等外，没有其他条件，这就是说，非公开发行并无盈利要
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求，即使是亏损企业也可申请发行。
定向增发包括两种情形：一种是大投资人（例如外资）欲成为上市公司战略股东、
甚至成为控股股东的。
以前没有定向增发，它们要入股通常只能向大股东购买股权（如摩根士丹利及国际
金融公司联合收购海螺水泥14.33%股权），新股东掏出来的钱进的是大股东的口袋
，对做强上市公司直接作用不大。
另一种是通过定向增发融资后去购并他人，迅速扩大规模。
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