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上市公司定向增发前做什么——什么是定向增发及定增流
程-股识吧

一、公司为什么要定向增发

刚开始玩股票的朋友可能并不知道股票定增是什么意思，因此丢失了很多挣钱的好
时机，因此白费了很多力气。
我会给大家讲清楚股票定增是利空还是利好。
相当有价值，在此同时能够看懂股市，多了一个帮助赚钱可以参考的因素。
在我们开始认识股票定增以前，先给大家递上近期机构值得重点关注的三只牛股名
单，随时随地都会有被删除的可能，最好是早早领取即可再看：【紧急】3只机构
牛股名单泄露，或将迎来爆发式行情一、股票定向增发是什么意思？先了解一下股
票增发是什么意思，股票增发的含义是已经上市的股份制公司，在原有股份的基础
上再增加发行新的股份。
因此，上市公司对小部分的特定投资者所增发并打折出售新股票的行为就叫做股票
定向增发。
然而这些股票，在二级市场市上散户是买不到的。
了解了什么是股票定增后，我们进入正题，然后分析看看股票定增对消费者来说是
利好还是利空。
二、为什么要定向增发？股票定增是利好还是利空？普遍都觉得股票定增是利好的
表象，但是也会有一定的可能出现利空的情况，许多因素都会影响我们的分析判断
。
为什么说股票定增一般为利好现象？因为定向增发对上市公司来说有很大的好处：
1. 有可能它会通过注入优质资产、整合上下游企业等方式给上市公司带来明显提高
的业绩；
2. 对于公司来说，有利于吸引战略投资者，为了公司长远的发展，奠定一个好的基
础。
要是股票定增确实能给上市公司带来利益，那怎会发生利空的状况？不要心急，大
家紧接着看下去。
如果我们发现了上市公司为一些前景看好的项目定向增发，也是投资者比较看好的
，这有很大可能会带来股价的上升；
如果上市公司定向增发的是一些前景不明朗或项目时间过长的项目，很多消费者一
定会有所怀疑，有可能会造成股价出现下滑的。
总的来说，关注上市公司的实时消息是必不可少的，这个股市播报可以为你全方位
提供最新金融行业动态：【股市晴雨表】金融市场一手资讯播报假设说大股东们注
入的都是优质资产，毫无疑问，折股后的每股盈利能力应该要明显比公司现有资产
更优通过增发能够带来公司每股价值大幅增值。
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并非如此，如若带来定向增发，上市公司注入或者置换的资产有问题，其成为个别
大股东掏空上市公司或向关联方输送利益的惯用伎俩，这种行为就是重大利空。
如果在定向增发过程中，对股票价格有操纵的行为，那么会出现短期“利多”或者
“利空”的现象。
譬如有关公司可能利用打压股价的方式，使持股成本在增发对象上降低，由此构成
利空；
反之的话，如果拟定向增发公司的股价低到了增发底价之下，况且可能有大股东拉
升股价，使定向增发成为短线利好。
所以综合来看，出现股票定增的多数情况是利好现象，但投资者也需要做好风险防
范，应该参考多种因素进行综合评估，以防带了经济损失。
要是你不具备充足的时间去分析一只股票的话，可以点一下这个链接，输入那个你
已经选择好了的股票的代码，便可以看到股票适不适合购买，近期行情一目了然，
让你轻松把握时机：【免费】测一测你的股票到底好不好？应答时间：2022-08-31
，最新业务变化以文中链接内展示的数据为准，请点击查看

二、定向增发的大致流程

定向增发流程如下：
一、公司拟定初步方案，与中国证监会初步沟通，获得大致认可；
二、公司召开董事会，公告定向增发预案，并提议召开股东大会；
三、若定向增发涉及国有资产，则所涉及的国有资产评估结果需报国务院国资委备
案确认，同时需国务院国资委批准；
四、公司召开股东大会，公告定向增发方案；
将正式申报材料上报中国证监会；
五、申请经中国证监会发审会审核通过后，，中国证监会下发《关于核准X X X X
股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可【XXXX】XXXX号）核准公司
本次非公开发行，批复自核准之日起六个月内有效。
公司公告核准文件。
六、公司召开董事会，审议通过定向增发的具体内容，并公告；
七、执行定向增发方案；
八、公司公告发行情况及股份变动报告书。

三、上市公司如何定向增发
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定向增发只是一种形式，增发主体和客体不同，流程也有一些差异。
比如，上市公司向机构投资者定向发行股票以发展资金；
上市公司实施股权激励，由上市公司向激励对象定向发行股票；
上市公司向大股东定向发行股份，募集资金用来购买大股东的业务类资产，从而实
现资产置换；
或是大股东直接用资产来换上市公司股份，形式上仍然采用上市公司定向发行，等
等。
定向增发的条件在新公司法和上市公司新股发行管理办法出台后，比较松。
具体的流程大致是：
一、公司有大体思路，与中国证监会初步沟通，获得大致认可；
二、公司召开董事会，公告定向增发预案，并提议召开股东大会；
三、公司召开股东大会，公告定向增发方案；
将正式申报材料报中国证监会；
四、申请经中国证监会发审会审核通过，公司公告核准文件；
五、公司召开董事会，审议通过定向增发的具体内容，并公告；
六、执行定向增发方案；
七、公司公告发行情况及股份变动报告书。

四、每个公司都可以定向增发吗？上市公司定向增发需要什么条
件吗

定向增发是指上市公司向特定的投资机构或投资人增加发行的股票。
每个公司都可以定向增发。
定向增发需要通过证监会的审核和批准，核定增发募集的钱所投资和建设的项目对
公司的盈利和前景有好的影响，并且醒目经过可行性研究审批。
在经过券商和投资机构估价，就可以进行定向增发了。

五、哪位高人告诉我：假如看上了一家上市公司的定向增发项目
，我该如何开始？实际工作的步骤是什么？谢谢！

定向增发投资者不超过10个，所以认购资金一般会有底线，假设总共募集资金时10
亿，一般需要1亿左右，因此针对的是机构投资者，而不是个人投资者。
如果你是机构投资者，那么你可以和董秘或者保荐机构联系，一般在核实你的身份
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，确定你的机构有认购实力后，上市公司可以发认购函给你（最好通过熟人介绍）
。
下一步再开始询价发行（认购中标的程序复杂，不在此论述），认购完成后锁定一
年才能上市流通。

六、什么是定向增发及定增流程

定向增发只是一种形式，增发主体和客体不同，流程也有一些差异。
比如，上市公司向机构投资者定向发行股票以发展资金；
上市公司实施股权激励，由上市公司向激励对象定向发行股票；
上市公司向大股东定向发行股份，募集资金用来购买大股东的业务类资产，从而实
现资产置换；
或是大股东直接用资产来换上市公司股份，形式上仍然采用上市公司定向发行，等
等。
定向增发的条件在新公司法和上市公司新股发行管理办法出台后，比较松。
具体的流程大致是：
一、公司有大体思路，与中国证监会初步沟通，获得大致认可；
二、公司召开董事会，公告定向增发预案，并提议召开股东大会；
三、公司召开股东大会，公告定向增发方案；
将正式申报材料报中国证监会；
四、申请经中国证监会发审会审核通过，公司公告核准文件；
五、公司召开董事会，审议通过定向增发的具体内容，并公告；
六、执行定向增发方案；
七、公司公告发行情况及股份变动报告书。

七、什么是上市公司定向增发的股票？

非公开发行即向特定投资者发行，也叫定向增发，实际上就是海外常见的私募。
中国股市一直以增量发行的方式为主，境外市场一般推行“存量发行”。
前者是已发行股票的公司经一定时期后为扩充股本而发新股；
后者指股份公司不增发新股，仅将原有的老股东的股份再卖给市场投资人。
增量发行又分有偿无偿两种类型，有偿主要包括配股和向社会增发；
无偿即为送股。

                                                  页面 4 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

1、上市公司的增发，配股，发债等都属于再融资概念的范畴。
2、增发：是指上市公司为了再融资而再次发行股票的行为。
3、定向增发：是增发的一种形式.是指上市公司在增发股票时，其发行的对象是特
定的投资者(不是有钱就能买)。
4、在一个成熟的证券市场中，上市公司总是在股票价值与市场价格相当或被市场
价格高估时，实施增发计划；
而在股票价值被市场价格低估时实施回购计划.这才是遵循价值规律、符合市场经
济逻辑的合理增发行为。
因为在市场价格低于股票价值时实施增发，对公司原有股东无异于是一次盘剥，当
然对二级市场中小投资者的利益和投资信心都是一种伤害。
所谓上市公司定向增发，是指在上市公司收购、合并及资产重组中，上市公司以新
发行一定数量的股份为对价，取得特定人资产的行为。
证监会于2001年底出台的《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通
知》和2002年9月出台的《上市公司收购管理办法》，已经为今后推出定向增发制
度预留了空间。
由于定向增发是一个相对比较敏感的市场话题，过去只有少数公司进行过定向增发
试点，因此，有必要研究和制定关于定向增发的规范意见，为在较大范围内推行定
向增发打好基础。

八、什么是定向增发及定增流程

就是定向增发，未必就一次比一次多。
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