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医药连锁股票投资价值如何－医药行业投资有什么前景-
股识吧

一、医药行业投资有什么前景

医药行业自2022年开始进入医改深水区，伴随着招标降价等因素，医药行业进入调
整时期，经历2022年的阵痛后，从2022年开始医药行业逐渐确立了底部，业绩开始
稳中有升。
前瞻产业研究院认为，医药行业整体在政策引导、大健康产业发展、人口结构调整
等多重作用下，逐渐迎来产业结构调整后新的发展周期。
我国国民的医疗需求呈现逐年上升的趋势，我国门诊病人及出院病人人均费用均实
现连续增长，人均诊疗费用的增加叠加诊疗需求的上升，我国医药行业将继续维持
稳定增长。
整体医药行业在消费升级、创新政策、医保招标、控费、两票制的执行等多种因素
影响下，全部子行业均表现出收入和销售费用大幅上升，并致使毛利率上升、净利
率相对稳定的情况。

二、如何理解广药和白云山合并后的投资价值（作者：不变的投
资）

对此，我高度怀疑。
我个人认为，纯粹从投资价值角度分析，广药和白云山合并后投资价值不会增加（
如果有增加，也主要是王老吉销量提升促成的）；
如果管理不善，投资价值甚至可能减少。
因为，在国有控股体制下，1+1=2就是很好的结果了，更多的时候是1+1&lt；
2。
一是合并后，产品线太多、品牌太杂，靠公司现有体制和人才队伍，很难经营好这
么多产品线和品牌，最终的结果很可能是资源分散，好坏各半，总体效益难以提升
。
根据博友提供的资料，广药集团现有注册商标1021个；
其中，中国驰名商标5个(“白云山”、“王老吉”、“陈李济”、“中一”、“抗
之霸”)；
百年企业6家，包括“陈李济”、“王老吉”、“敬修堂”、“中一”、“潘高寿
”、“明兴”；
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获得中华老字号认证的企业12家，除上述6家百年企业外，还有“星群”、“何济
公”、“采芝林”、“奇星”、“光华”和“健民连锁”；
是全国拥有中国驰名商标数量最多的医药企业。
广药的重点产品有：白云山和黄中药的板蓝根系列、复方丹参片、口炎清系列；
中一药业的消渴丸；
明兴制药的清开灵系列；
星群药业的夏桑菊颗粒系列；
奇星药业的华佗再造丸；
王老吉药业的王老吉凉茶、小儿七星茶；
潘高寿药业的治咳川贝枇杷系列；
白云山总厂的阿莫西林胶囊、仙力素、注射用头孢硫脒、世福素头孢克肟、咳特灵
系列；
百特侨光公司的脂肪乳注射液系列；
白云山化学药厂的头孢他啶原料、头孢硫脒原料，白云山光华小柴胡系列等。
另外，还设计生物制药，广州拜迪生物医药有限公司以疫苗类生物制品、基因工程
药品、基因工程辅料的研发和产业化为发展方向。
二是合并后，规模越大，经营难度也越大。
股市和企业管理的历史表明，规模是企业投资价值提升的天敌；
很多企业规模变大以后，投资价值就停滞不前甚至衰退。
尤其是当产品线增多、品牌增多以后，靠统一经营的模式，通常难以经营好。
更有效的模式是分散经营，发挥不同团队的优势，才可能都经营好。
巴菲特的伯克希尔公司之所以投资价值能够持续稳定增长，就是因为其收购的子公
司均采取分散经营的模式，经营效率相对较高。
三是合并后，仍然缺乏市场认可度高、稀缺性、独特性的产品。
总体上，广药和白云山的很多产品只是具有历史积淀和一定品牌性，但不是稀缺性
、独特性产品，也缺乏自主定价权。
药品不同于其他大众消费品，品牌不是根本，疗效和不可替代性才是核心。
没有独特、不可替代的产品，品牌再响亮，也只能占有一定的市场份额，而不可能
垄断市场；
不能垄断市场，就不可能自主提价，甚至在医改的背景下，需要经常降价，从何讲
投资价值增加呢？所以，从总体上看，广药和白云山过去没有出色的经营绩效，也
没有稀缺性、独特性的产品；
整合后，未来的规模更大，但是经营难度增加了很多。
基于此，凭什么能够成长起来？最根本的是，它并没有卓越的管理基础和历史积累
，因此难以依靠卓越管理实现卓越绩效。
规模变大以后，假如没有相应的管理能力，变差的可能性反而比变好的可能性更大
。
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三、股票除权以后一般都是怎样的走势

除权除权是上市公司在分红派息，那对这支股票是好事还是坏事？一般除权后是什
么走势？从短期看，已经过了一次分红获利的机会，从长远看，主要还是要看股票
的成长性，我们知道股票投资是看预期的，过去的分红只能作为参考，下次分红，
除非对业绩和分红有很强的承诺，这样的股票不是很多，所以说上市公司正在分红
，对于股票的短期来说，是错过了一次获利的机会，从长远投资看，可作为参考，
没有明确的好与坏之说，主要看后续的成长和分红能力。
股票是风险比较大的投资方式，对于没有学习过金融知识的人来说，不建议盲目参
与，还有那些身体不好，有心脏病上了年纪的人，无论是赚钱还是亏钱都会引起心
情的波动，对普通人来说，精神压力都比较大，最关键的是要持续不断地学习才行
，不能简单地凭借经验和所谓的股评专家，他们大多都会事后分析，对于股票的预
判其实是非常难得，考虑的因素非常多，还有很多操作手法，有人甚至戏称“不同
数学和恐怖心理学”都没有办法操作股票。
遵循价值投资，如何找到一只有价值的股票需要慧眼和运气，如果发现了有价值的
股票，就要做长期准备，在股市下跌的通道中吃进这些股票，等到股票向好的时候
清空，其实就是做一个反向的操作，切忌跟风，当菜市场大妈都在谈论股票的时候
，基本上就是离场出局的机会，当人人都嘲笑股票投资的时候，就可以悄悄建仓，
当然是自己看好的股票，不了解的股票不要轻易入手。
心态很重要：炒股要有一个好的心态，不要总想着在最高点卖，在最低点买，因为
那些都是动态数据，瞬间就过去了，很难抓到，所以不必计较太多。
股票的好坏，需要字去通过学习后判断，不能用一次分红来决定。

四、华北制药 上海医药 这2支股票有看头吗？

华北制药 上海医药 都是优质医药股，长期受益于新医改，建议耐心持有

五、大家对股票价值投资是怎么看的？

价值投资就是长远地看一家企业。
一家优秀企业，其业绩短期内也可能会有起伏。
不要因为短期的好或者不好来评判一家公司。
价值投资，就是要透过现象看到本质。
如果你通过研究，认为是一家好公司，买入后，业绩下滑，经过分析，基本面并没
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有变化，就应该坚定持有。
甚至可以去补仓。

六、2022年买那只股票升值潜力大，只有六千块钱，一年可以赚
多少钱？

你好，股票投资属于风险投资，具有较大风险，无法预测收益，也不会存在固定收
益，要看你是否有丰富的投资经验，以及良好的市场氛围。
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