
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

上市公司如何利用财务杠杆__论述如何运用波士顿矩阵分
析企业投资组合-股识吧

一、财务杠杆效应的三种形式分别是怎么进行计算的

1、经营杠杆经营杠杆的含义经营杠杆是指由于固定成本的存在而导致息税前利润
变动大于产销业务量变动的杠杆效应。
计算公式为：经营杠杆系数=息税前利润变动率/产销业务量变动率经营杠杆系数的
简化公式为：报告期经营杠杆系数=基期边际贡献/基期息税前利润2、财务杠杆财
务杠杆的概念财务杠杆是指由于债务的存在而导致普通股每股利润变动大于息税前
利润变动的杠杆效应。
计算公式为：财务杠杆系数=普通股每股利润变动率/息税前利润变动率=基期息税
前利润/(基期息税前利润-基期利息)对于同时存在银行借款、融资租赁，且发行优
先股的企业来说，可以按以下公式计算财务杠杆系数：财务杠杆系数=息税前利润/
[息税前利润-利息-融资租赁积金-(优先股股利/1-所得税税率)]3、复合杠杆复合杠
杆的概念复合杠杆是指由于固定生产经营成本和固定财务费用的存在而导致的普通
股每股利润变动大于产销业务量变动的杠杆效应。
其计算公式为：复合杠杆系数=普通股每股利润变动率/产销业务量变动率或：复合
杠杆系数=经营杠杆系数×财务杠杆系数。
扩展资料财务杠杆的概念：财务杠杆又叫筹资杠杆或融资杠杆，它是指由于固定债
务利息和优先股股利的存在而导致普通股每股利润变动幅度大于息税前利润变动幅
度的现象。
参考资料财务杠杆_ 百科

二、关于企业财务目标的综合表达，比较合理的观点应概括为企
业价值最大化或股东财富最大化。（ ）

1，财务杠杆关键影响因素是利息，经营杠杆则是固定成本。
经营杠杆是指由于固定成本的存在，导致利润变动率大于销售变动率的一种经济现
象，它反映了企业经营风险的大小。
营业杠杆系数越大，经营活动引起收益的变化也越大；
收益波动的幅度大，说明收益的质量低。
而且经营风险大的公司在经营困难的时候，倾向于将支出资本化，而非费用化，这
也会降低收益的质量。
财务杠杆则是由于负债融资引起的。
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较高的财务杠杆意味着企业利用债务融资的可能性降低，这可能使企业无法维持原
有的增长率，从而损害了收益的稳定性；
同时较高的财务杠杆也意味着融资成本增加，收益质量下降。
故较高的财务杠杆同样会降低收益质量。
2，如何平衡经营杠杆和财务杠杆对公司风险和收益的影响？企业财务风险的大小
主要取决于财务杠杆系数的高低。
一般情况下，财务杠杆系数越大，资本收益率对于息税前利润率的弹性就越大，如
果息税前利润率上升，则资本收益率会以更快的速度上升，如果息税前利润率下降
，那么资本利润率会以更快的速度下降，从而风险也越大。
反之，财务风险就越小。
财务风险存在的实质是由于负债经营从而使得负债所负担的那一部分经营风险转嫁
给了权益资本。
当企业为扩大财务杠杆利益而增加负债比例的同时，必然给企业带来财务风险，就
其产生的原因来看，财务风险主要有两种表现形式①现金性财务风险，即在特定时
日，现金流出量超过现金流入量产生的到期不能偿付债务本息的风险。
②收支性财务风险，即企业在收不抵支情况下出现的不能偿还到期债务本息的风险
。
企业如果一味追求获取财务杠杆的利益，便会加大企业的负债筹资。
负债增加使公司的财务风险增大，债权人因此无法按期得到利息的风险相应增大，
债权人将要求公司对增加的负债提供风险溢酬，这就导致企业定期支出的利息等固
定费用增加，同时企业投资者也因企业风险的增大而要求更高的报酬率，作为对可
能产生风险的一种补偿，便会使企业发行股票、债券和借款筹资的筹资成本大大提
高。
对于上市的股份公司来说，过高的负债率还有可能导致公司的股票价格的下跌，进
而直接损失普通股股东的利益。
从而会导致企业经营受到负面影响。
因此，企业的负债经营应把握好一个度，负债比应当保持在总资本平均成本攀升的
转折点，而不能无限度的扩张。

三、在企业资本结构决策中，可利用的杠杆原理有什么

营业杠杆 财务杠杆 联合杠杆

四、非上市公司有财务杠杆效应吗？举个例子
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有的，财务杠杆简单的说就是资本结构决策对债务筹资的利用。
财务杠杆系数越大，风险越大，若息税前利润率下降，则权益利润率会以更快的速
度下降。
相反，财务杠杆系数较小，财务风险也较小。
财务风险的实质是将借入资金上的经营风险转移给了权益资本

五、论述如何运用波士顿矩阵分析企业投资组合

波士顿矩阵是美国波士顿咨询公司（BCG）在1960年为咨询一家造纸公司而提出的
一种投资组合分析方法。
这种方法是把企业生产经营的全部产品或业务组合作为一个整体进行分析，常用来
分析企业相关经营业务之间现金流量的平衡问题。
通过这种方法，企业可以找到企业资源的产生单位和这些资源的最佳使用单位。
根据有关业务或产品的产业市场增长率和企业相对市场份额标准，波士顿矩阵可以
把企业全部的经营业务定位在四个区域中，分别为：（1）高增长-
强竞争地位的"明星"业务。
这类业务处于迅速增长的市场，具有很大的市场份额。
在企业的全部业务当中，"明星"业务的增长和获利有着极好的长期机会，但它们是
企业资源的主要消费者，需要大量的投资。
为了保护和扩展"明星"业务在增长的市场上占主导地位，企业应在短期内优先供给
他们所需的资源，支持它们继续发展。
（2）高增长-低竞争地位的"问题"业务。
这类业务通常处于最差的现金流量状态。
一方面，所在产业的市场增长率高，企业需要大量的投资支持其生产经营活动；
另一方面，其相对份额地位低，能够生成的资金很小。
因此，企业对于"问题"业务的进一步投资需要进行分析，判断使其转移到"明星"业
务所需要的投资量，分析其未来盈利，研究是否值得投资等问题。
（3）低增长-强竞争地位的"现金牛"业务。
这类业务处于成熟的低速增长的市场中，市场地位有利，盈利率高，本身不需要投
资，反而能为企业提供大量资金，用以支持其他业务的发展。
（4）低增长-弱竞争地位的"瘦狗"业务。
这类业务处于饱和的市场当中，竞争激烈，可获利润很低，不能成为企业资金的来
源。
如果这类经营业务还能自我维持，则应缩小经营范围，加强内部管理。
如果这类义务已经彻底失败，企业应及早采取措施，清理业务或退出经营。
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六、影响公司经营杠杆和财务杠杆大小的因素有哪些？麻烦告诉
我

1，财务杠杆关键影响因素是利息，经营杠杆则是固定成本。
经营杠杆是指由于固定成本的存在，导致利润变动率大于销售变动率的一种经济现
象，它反映了企业经营风险的大小。
营业杠杆系数越大，经营活动引起收益的变化也越大；
收益波动的幅度大，说明收益的质量低。
而且经营风险大的公司在经营困难的时候，倾向于将支出资本化，而非费用化，这
也会降低收益的质量。
财务杠杆则是由于负债融资引起的。
较高的财务杠杆意味着企业利用债务融资的可能性降低，这可能使企业无法维持原
有的增长率，从而损害了收益的稳定性；
同时较高的财务杠杆也意味着融资成本增加，收益质量下降。
故较高的财务杠杆同样会降低收益质量。
2，如何平衡经营杠杆和财务杠杆对公司风险和收益的影响？企业财务风险的大小
主要取决于财务杠杆系数的高低。
一般情况下，财务杠杆系数越大，资本收益率对于息税前利润率的弹性就越大，如
果息税前利润率上升，则资本收益率会以更快的速度上升，如果息税前利润率下降
，那么资本利润率会以更快的速度下降，从而风险也越大。
反之，财务风险就越小。
财务风险存在的实质是由于负债经营从而使得负债所负担的那一部分经营风险转嫁
给了权益资本。
当企业为扩大财务杠杆利益而增加负债比例的同时，必然给企业带来财务风险，就
其产生的原因来看，财务风险主要有两种表现形式①现金性财务风险，即在特定时
日，现金流出量超过现金流入量产生的到期不能偿付债务本息的风险。
②收支性财务风险，即企业在收不抵支情况下出现的不能偿还到期债务本息的风险
。
企业如果一味追求获取财务杠杆的利益，便会加大企业的负债筹资。
负债增加使公司的财务风险增大，债权人因此无法按期得到利息的风险相应增大，
债权人将要求公司对增加的负债提供风险溢酬，这就导致企业定期支出的利息等固
定费用增加，同时企业投资者也因企业风险的增大而要求更高的报酬率，作为对可
能产生风险的一种补偿，便会使企业发行股票、债券和借款筹资的筹资成本大大提
高。
对于上市的股份公司来说，过高的负债率还有可能导致公司的股票价格的下跌，进
而直接损失普通股股东的利益。
从而会导致企业经营受到负面影响。
因此，企业的负债经营应把握好一个度，负债比应当保持在总资本平均成本攀升的
转折点，而不能无限度的扩张。
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七、怎么确认企业通过财务杠杆提高企业价值

财务杠杆对企业价值的影响程度如何?这个问题一度成为资本结构研究的焦点。
对该问题的回答在一定程度上可以反映企业财务管理是不是以最优目标作为理财目
标，实现了企业价值最大化。
一、财务杠杆及其测量从物理学的角度讲，杠杆是增加力的一个装
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