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美股发行高级债是什么意思⋯美国国债信用评级
是什么意思啊 总是在新闻中听到 却不明白.-股识吧

一、美国发行国债对其有什么意义

国债，主要考虑两方面的问题。
第一是国家在经济疲软的时候替代私人部门投资，拉动经济增长。
第二就是在经济高涨，通货膨胀压力较大的时候，政府发行国债可以回笼流通中的
货币，减轻市场通胀压力。
这点在我国现在经济运行现实中意义更重

二、“次级债”什么意思

所谓次级债务是指固定期限不低于5年（包括5年），除非银行倒闭或清算，不用于
弥补银行日常经营损失，且该项债务的索偿权排在存款和其他负债之后的商业银行
长期债务。
次级债务计入资本的条件是：不得由银行或第三方提供担保，并且不得超过商业银
行核心资本的50%。
商业银行应在次级定期债务到期前的5年内，按以下比例折算计入资产负债表中的
“次级定期债务”项下：剩余期限在4年(含4年)以上的，以100%计；
剩余期限在3-4年的，以80%计；
剩余期限在2-3年的，以60%计；
剩余期限在1-2年的，以40%计；
剩余期限在1年以内的，以20%计。
次级债务发行的程序是，商业银行可根据自身情况，决定是否发行次级定期债务作
为附属资本。
商业银行发行次级定期债务，须向银监会提出申请，提交可行性分析报告、招募说
明书、协议文本等规定的资料。
募集方式为由银行向目标债权人定向募集。
2003年12月，中国银监会发出《关于将次级定期债务计入附属资本的通知》，决定
增补我国商业银行的资本构成，将符合规定条件的次级定期债务，计入银行附属资
本。
这使各商业银行有望通过发行次级定期债务拓宽资本筹措渠道，增加资本实力，有
助于缓解我国商业银行资本先天不足、资本补充渠道单一的状况。
次级债相对于上市银行前期喜欢发的可转债来说，后者属于股权融资，而前者属于
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债权融资。
次级债到期不会转成股票，也就是说不是通过证券市场来融资，而是向机构投资者
定向募集资金，从而补充银行的资本金。
对于银行来说，发行可转债没什么风险可言，到期后转成股票，不用还本，还会增
加每股净资产；
而次级债到期有还本付息的压力，净资产也不会增加，因此银行通过次级债融资就
必须要考虑还本付息的压力，从而增强自身的盈利能力。
相反，对于投资人来说，购买可转债的风险当然要比次级债大得多，次级债主要是
针对机构投资者，对二级市场投资者的影响并不大。
市场人士则认为，银监会此举是近期银行业最实质性的利好，可补充银行资本不足
，并缓解了银行一味向二级市场投资者伸手的现状。
2003下半年银行股由于频频发出再融资的计划，而遭到市场的巨大抛盘。
次级债准予发行，则可缓解银行与二级市场的矛盾。

三、什么叫高收益债

高收益债是信用等级低于投资级别的债券，又被称为垃圾债券或投机级债券。
根据国际三大评级机构对债券的信用等级划分，低于Baa或BBB的债券为高收益债
，有时也包括未被评级的债券。
我国目前尚未形成统一的对高收益债券的评级定义，有机构报告将AA级以下等级
的债券统称为高收益债，也有人认为应以国际惯例即BBB级为界限。
不过，即使以BBB级为界限，我国债券市场上也已出现了高收益债券，只不过尚未
形成一定的市场规模。
例如，个别债券发行人在发行时虽在BBB级以上，但因偿债能力的恶化，信用评级
被调降到BBB级以下。
还有一些结构化的债券产品，其次级部分往往也是在BBB级以下。
与投资级债券相比，高收益债券具有三个显著的特点：信用风险较高、收益率较高
、债券流动性较低。
这三个特点决定了高收益债券的发展具有特殊性，其对市场环境的要求更高。
考察国外高收益债的发展历程，可为我们提供有益的经验。

四、什么是高等级债券
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评估机构会根据债券发行人情况给债券做评级，也就是债券到期还本付息的风险高
不高评级越高的债券，风险越低，高等级债券就是安全性很高的债券

五、美国国债信用评级 是什么意思啊 总是在新闻中听到
却不明白.

你好！首先，信用评级的根本目的在于揭示受评对象违约风险的大小，而不是其他
类型的投资风险，如利率风险、通货膨胀风险、再投资风险及外汇风险等等。
其次，信用评级所评价的目标是经济主体按合同约定如期履行债务或其他义务的能
力和意愿，而不是企业本身的价值或业绩。
第三，信用评级是独立的第三方利用其自身的技术优势和专业经验，就各经济主体
和金融工具的信用风险大小所发表的一种专家意见，它不能代替资本市场投资者本
身做出投资选择。
需要指出的是：信用评级不同于股票推荐。
前者是基于资本市场中债务人违约风险作出的，评价债务人能否及时偿付利息和本
金，但不对股价本身作出评论；
后者是根据每股盈利（EPS）及市盈率（PE）作出的，往往对股价本身的走向作出
判断。
前者针对债权人，后者针对股份持有人。
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