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券商做市商的股票哪里来的——什么是证券做市商？投资
银行为何要充当做市商？-股识吧

一、请问在证券公司做上市的是哪个部门？

投行，要通过从业资格考试。

二、证券交易所一定是做市商吗

错，交易所只是交易场地，本身不参与交易。

三、做市商制度产生的主要原因是什么

做市商制度是一种市场交易制度，由具备一定实力和信誉的法人充当做市商，不断
地向投资者提供买卖价格，并按其提供的价格接受投资者的买卖要求，以其自有资
金和证券与投资者进行交易，从而为市场提供即时性和流动性，并通过买卖价差实
现一定利润。
简单说就是：报出价格，并能按这个价格买入或卖出。
其发展历史如下： 我们国内目前的证券期货交易，采用的都是竞价交易制度——
投资者通过网络，把买卖指令传输到交易所，交易所的电脑主机根据时间优先、价
格优先的原则，将买卖指令撮合成交，形成连续的成交价格。
根据这种交易方式下价格的形成机理，又可以叫做指令驱动（Order
driven）制度。
国外在100年前没有电脑的年代，就是通过交易员在交易池中，以公开喊价的方式
来撮合买卖指令。
一个显而易见的问题是，交易员处理指令的效率远低于电脑，为了能够为众多的投
资者服务，场外柜台交易以及做市商交易制度就很自然地应运而生。
与指令驱动制度相对应，做市商制度是由做市商为投资者提供买卖双边报价进行对
赌交易，通过报价的更新来引导成交价格发生变化，所以叫做报价驱动（Quote
driven）制度。
由于这种方式与赌场庄家非常相似，部分人对做市商制度持有怀疑态度。
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四、股市中的做市商是什么

做市商制度是一种以做市商为中介的证券交易制度。
做市商向市场提供双向报价，投资者根据报价选择是否与做市商成交。
传统做市商制度下，投资者委托不直接配对成交。
一、新三板选择做市商制度的条件（一）股票挂牌时拟采取做市转让方式应当具备
以下条件：1、2家以上做市商同意为申请挂牌公司股票提供做市报价服务，且其中
一家做市商为推荐该股票挂牌的主办券商或该主办券商的母(子)公司；
2、做市商合计取得不低于申请挂牌公司总股本5%或100万股(以孰低为准)，且每家
做市商不低于10万股的做市库存股票；
3、全国股份转让系统公司规定的其他条件。
（二）协议转让方式的股票，申请变更为做市转让，应当复合的条件：1、2家以上
做市商同意为该股提供做市报价服务，并且每家做市商已取得不低于10万股的做市
库存股票；
2、全国股份转让系统公司规定的其他条件。
（三）转让方式的股票，申请变更为协议转让，应当符合的条件：1、该股票所有
做市商均已满足《转让细则》关于最低做市期限的要求，且均同意退出股市；
2、全国股份转让系统公司规定的其他条件。
二、做市商成交方式： 做市转让采用集中路由、集中成交的模式。
全国股份转让系统对到价的限价申报即时与做市申报进行成交；
如有2笔以上做市申报到价的，按照价格优先、时间优先原则成交。
成交价以做市申报价格为准。
1.做市商T+0： 做市商当日买入的做市股票，买入当日可以卖出。
此外，每个转让日15：00做市转让时间结束后，还有30分钟的做市商间转让时间，
但该时间段内做市商买入的股票，买入当日不得卖出。
2.做市商最低做市期限： 挂牌时采取做市转让方式的股票和由协议转让方式变更为
做市转让方式的股票，其初始做市商为股票做市不满6个月的，不得退出为该股票
做市。
后续加入的做市商为股票做市不满3个月的，不得退出为该股票做市。
3.做市商豁免双向报价的情形： 为了使得做市商能够获得一定的时间来调整库存股
票，继续履行双向报价的义务，给予做市商在一定情形下的双向报价豁免权力.当
做市商库存股不足1000股时，可豁免卖出报价；
做市商库存股达到做市商股票总股本20%时，可豁免买入报价。
豁免时间为二个转让日。
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五、证券交易中“做市商”通俗点怎么理解？

是指在证券市场上，由具备一定实力和信誉的证券经营法人作为特许交易商，不断
地向公众投资者报出某些特定证券的买卖价格（即双向报价），并在该价位上接受
公众投资者的买卖要求，以其自有资金和证券与投资者进行证券交易。
做市商通过这种不断买卖来维持市场的流动性，满足公众投资者的投资需求。

六、什么是证券做市商？投资银行为何要充当做市商？

做市商是指获得许可资格并接受监督的在二级市场上进行做市的券商（自营商） 
投资银行充当做市商的动机：1.从证券投资中获利2.投资银行浸入二级市场充当做
事上是为了发挥和保持良好的定价技巧，辅助其一级市场义务的顺利开展3.为了争
取到发行业务，维系与发行公司良好的关系，一般都会在二级市场上为其发行的股
票做市，以保持股价的大致稳定
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