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股票发行网上网下是怎么区别~股票公开发行时，什么是
网上、网下？-股识吧

一、申购新股时的网上交易和网下交易的区别？

申购新股一般分两类：网上申购和网下申购，网上申购一般只是较小资金量的投资
者进行申购，有时候机构也会参与其中，网下申购一般只允许机构进行申购，原因
是要求投资者资金量要有足够的大才能进行网下申购，一般投资者不能以个人名义
参与其中。
网上申购一般新股中签后，股票第一天首日上市交易就能卖出价股票，但网下申购
一般由于中签率高于网上申购，且网下申购一般都限制这股票上市以后三个月才能
上市卖出，这就是网上申购和网下申购的相关区别新股发行早期分为战略配售、网
下配售与网上申购3部分，自2008年以来，战略配售已经名存实亡。
网上申购指通过证券交易所网上交易系统进行的公开申购，任何持有证券交易账号
的个人或机构都可以参与。
网下配售又叫网下申购，是指不在股票交易网内向机构投资者配售股票，这部分配
售股一般有3个月的限售期，具有网下配售资质的主要有基金、券商、保险公司、
社保基金、财务公司、信托公司、一般法人、企业年金及QFII等13类机构投资者。
个人投资者只能参与网上申购，流程如同买股票，手续与买股票基本相同，但也有
区别。
一是申购单位不同，沪市规定每一申购单位为1000股，申购数量不少于1000股，超
过1000股的须是1000股的整数倍；
深市规定每一申购单位为500股，申购数量不少于500股，超过500股的须是500股的
整数倍。
且不能超过发行公告中所规定的申购数量上限，否则视为无效申购。
二是单一证券账户只能申购一次，一经申报不能撤单；
同一账户的多次申购委托，除第一次外均视为无效。

二、股票公开发行时，什么是网上、网下？

网上是对所有投资者开放申购，网下是只对机构投资者开放申购（一般是参与询价
的机构），原来网下这一块有3个月锁定期，现在也取消了。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

三、新股发行分网上网下是什么意思

1、"网上申购"就是通过证券交易所网上交易系统进行的公开申购。
任何持有证券交易账号的个人或机构都可以参与此申购。
网上申购新股和平时买卖股票一样，可通过营业部电话委托、营业部终端自助委托
或者网上委托进行。
要注意记住新股申购代码，沪市新股申购起点为1000股，超过1000股应为1000股的
整数倍；
深市新股申购现在一般起点为500股，超过500股应为500股的整数倍。
2、参与网下申购的是机构投资者，并且这些机构投资者是指有资格参与新股发行
询价并已向中国证券业协会登记的自营账户或其管理的证券投资产品。
散户投资者不能参与新股网下申购。
参与网下申购的配售对象须提供 （1）申购报价表（必须加盖单位公章）；
（2）法定代表人授权委托书（申购报价表中法定代表人本人签字／章的，无须提
供本材料）；
（3）全额缴付申购款的划款凭证复印件。
参与网下申购的投资者应全额缴付申购款

四、上市公司首次发行股票，网上和网下的发行价格一样吗?

应该是一样的，即使不一样，到最后算上交易成本每股的价格也会是一样的，不然
所有人都选择申购成本低的途径了股票发行基本上不存在多少信息优势

五、股票中的网上发行，网下发行是什么意思啊?

简单来说，网上发行对针对普通投资者，网下发行针对机构投资者。

六、打新股 网上申购 和 网下申购 有什么不同？

你好，网上申购是通过证券交易所网上交易系统进行的公开申购，任何持有证券交
易账户的个人或机构都可参与此申购，网上申购新股和平时买卖股票一样，可通过
营业部电话委托、营业部终端自助委托或者网上委托进行。
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网下申购是不通过证券交易所的网上交易系统进行的申购，网下申购此申购一般对
大资金大机构进行。
网下申购又叫网下配售。
网上申购与网下申购的区别：1、股票交易时间不同网下申购的股票有三个月的锁
定期，三个月之后才能进行卖出操作，而网上申购在股票上市当天即可卖掉。
2、申购对象不同网上申购的对象一般是散户，而网下申购的对象一般是机构或者
大户，同时，网下申购占股票的比例要大于网上申购。
3、对申购资金的要求不同网上申购，只需要投资者在前二十个交易非限售股票的
流通市值日均应为1万元（含）以上，而网下申购，需要投资者在前二十个交易非
限售股票的流通市值日均应为1000万元（含）以上。
除此之外，在申购流程上也存在一定的区别，网下申购之前，还需要经过询价操作
，其具体流程如下：1、初步询价开始日前两个交易日，主承销商公布招股意向书
及初步询价公告。
2、初步询价开始前一个交易日10：00前，主承销商通过上交所网下申购电子化平
台录入初步询价参数，并确认网下投资者及配售对象参与资格。
3、初步询价期间，网下投资者为其管理对象报价。
同一个网下投资者只能有一个报价，非个人投资者应当以机构为单位报价。
4、T-3日，初步询价截至。
5、T-2日，发行人与主承销商确定发行价格（或发行价格区间）。
6、T-1日，发行人与主承销商刊登网下发行公告；
主承销商剔除不得参与申购的初步询价报价，确定有效报价投资者名单，并于15：
00前通过上交所网下申购电子化平台确认。
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