
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

如何有偿取得股票选择权——如何进行超额配售选择权认
购-股识吧

一、如何行使现金选择权

现金选择权的含义是：交易过程结束后，需要支付交易标的物的一方可以选择实际
支付交易标的物，也可以选择以现金方式履行交割手续。
根据公司法第75条的规定，有下列情形之一的，对股东会该项决议投反对票的股东
可以请求公司按照合理的价格收购其股权：（一）公司连续五年不向股东分配利润
，而公司该五年连续盈利，并且符合本法规定的分配利润条件的；
（二）公司合并、分立、转让主要财产的；
（三）公司章程规定的营业期限届满或者章程规定的其他解散事由出现，股东会会
议通过决议修改章程使公司存续的。

二、如何进行超额配售选择权认购

三、什么是股票选择权

股票选择权是一种衍生性金融商品。
顾名思义,股票选择权的价值是由 股票的价值衍生出来。
换言之,股票选择权的价值与其相对应的特定股票价格的波动直接相关。
股票选择权是一种合约，通常没一个合约代表100股特定股票。
有买方向卖方支付一笔权利金，买方在合约到期或到期之前，有权利依履约价格向
卖方要求买进或者卖出特定股票，选择权的买方也有权利在合约到期时，选择不向
卖方买进或者卖出特定股票。

四、如何进行超额配售选择权认购
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这个机制对于一般投资者来说只是在相关新股申购时增加了中签的机会率，只要你
有申购该股票就行了，至于那一个超额配售选择权是主承销商在发行时自行决定是
否使用，使用就会在相关新股发行中一次性承销出去而已，并不是说申购时必须多
出的15%的股份全部买下。
准确来说应该是在原来的配售股数量上增加15%的股数，也就是总量上增加了，而
对于申购这股票的投资者来说只要关注是否中签就行了，原因是这个选择权实际目
的只是增加认购的中签率，并不是额外在买那一部分股票。
一般是出现超额认购的情况下才会使用这个机制，也就是说你发行1亿股，而申购
的股数数量达到超过1亿股以上这个机制就可以运作了。

五、请问下选择权是通过什么来获取收益？谢谢

选择权最大的好处，在于买进选择权的一方，在付出权利金后，取得履约与否的权
利，却毋须负担履约与否的义务。
就像在上面所叙述的例子中，某甲买了一个在未来以特定价格，买进他所指定房屋
的权利。
若是在房屋完工交屋前，该地的房地产价格果然上扬，某甲自然乐意履约，以当初
议定的较低房价买进那栋房屋。
但若不幸在该屋完工前，该地段的房地产价格下跌，某甲可以选择放弃买这个房屋
的权利，建筑商也无法要求某甲一定要履约。
这就是因为某甲所买进的是一个“权利”，而非“义务”。
当然，某甲若决定不履约，当初所付出的权利金(订金、签约金、工程款等)就必须
同时放弃。
所以某甲在是否签订这个预售房屋合约，或完工到期时履约与不履约的决策过程中
，一定也会将权利金费用考虑在内。
经历了这样的一个过程，某甲以有限的风险(损失权利金)，换得了一个拥有无限获
利空间(房价上涨)的机会。
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