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请问没有等待期的股票期权；公司给的期权未到行权期，
后来公司股票赠股，原来给的期权如何计算？-股识吧

一、公司开展了股票期权计划，公司如果近期要上市，那些未行
权的期权如何处理？

1、上市前只要保荐人和券商认可就可以；
2、你的问题不太明确。
是否上市并不防碍期权的行权（未上市公司也可以以每股净资产地增值来确定期权
激励）。
如果是因为员工离职而产生未行权部分，自动作废；
3、阿里巴巴、百度、北京银行，很多。
通常说的“小非”，很多也是这种情况；
4、由上市公司按照公司章程自行决定

二、请问我购买未上市公司奖励的股票期权是否要一次性支付个
人所得税?

你公司的税收取是不合理的，首先不知道你的公司在哪里上市，如果是在纳斯达克
上的话，纳斯达克市场规定上市的定价不能低于4美金，你说的"公司认定的当前股
权公平市场价格5.3美金"我认为不是太合理，首先你公司并没确定能否上市，那么
发行价是不会向外界透露的，美国对这个要求是很严格的，再者如果按你说的"公
司认定的当前股权公平市场价格5.3美金每股"，那么公司是如何认定的呢?我认为这
个没有实际根据，美国的投资公司更不可能对你这个还没有确定能否上市的公司进
行评估，所以我觉得不太合理.还有你的税是不合理的，简单说吧，不管将来你的
公司是否能上市，你现在享受的是一种福利，我还没听说过这种收税的方式，可以
给你个建议，美国所有交的税都是可以拿到发票的，你可以向你的领导所要，看看
能不能得到这个发票，最后告诉你，如果有一天你公司上市了，你是不能以现在的
价格来购买的，只能是按市场价格，这个和中国是一样.

三、非上市公司股票期权、股权期权、限制性股票和股权奖励适
用递延纳税政策需要符合什么条件？
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一、根据《财政部 国家税务总局关于完善股权激励和技术入股有关所得税政策的
通知》(财税〔2022〕101号)规定：“一、......(二)享受递延纳税政策的非上市公司
股权激励(包括股票期权、股权期权、限制性股票和股权奖励，下同)须同时满足以
下条件： 1.属于境内居民企业的股权激励计划。
2.股权激励计划经公司董事会、股东(大)会审议通过。
未设股东(大)会的国有单位，经上级主管部门审核批准。
股权激励计划应列明激励目的、对象、标的、有效期、各类价格的确定方法、激励
对象获取权益的条件、程序等。
3.激励标的应为境内居民企业的本公司股权。
股权奖励的标的可以是技术成果投资入股到其他境内居民企业所取得的股权。
激励标的股票(权)包括通过增发、大股东直接让渡以及法律法规允许的其他合理方
式授予激励对象的股票(权)。
4.激励对象应为公司董事会或股东(大)会决定的技术骨干和高级管理人员，激励对
象人数累计不得超过本公司最近6个月在职职工平均人数的30%。
5.股票(权)期权自授予日起应持有满3年，且自行权日起持有满1年；
限制性股票自授予日起应持有满3年，且解禁后持有满1年；
股权奖励自获得奖励之日起应持有满3年。
上述时间条件须在股权激励计划中列明。
6.股票(权)期权自授予日至行权日的时间不得超过10年。
7.实施股权奖励的公司及其奖励股权标的公司所属行业均不属于《股权奖励税收优
惠政策限制性行业目录》范围(见附件)。
公司所属行业按公司上一纳税年度主营业务收入占比最高的行业确定。
...... (四)股权激励计划所列内容不同时满足第一条第(二)款规定的全部条件，或递
延纳税期间公司情况发生变化，不再符合第一条第(二)款第4至6项条件的，不得享
受递延纳税优惠，应按规定计算缴纳个人所得税。
” 二、根据《国家税务总局关于股权激励和技术入股所得税征管问题的公告》(国
家税务总局公告2022年第62号)规定：“一、(一)按照股票(权)期权行权、限制性股
票解禁、股权奖励获得之上月起前6个月“工资薪金所得”项目全员全额扣缴明细
申报的平均人数确定。
”

四、请达人叙述下没有收益的股票欧式看涨期权的B-
S定价公式。 注：我只有20财富，还请担待。

实际上没有收益的股票欧式看涨期权的B-S定价公式与B-S定价公式是一致的，若有
收益的可以在该公式中把相关的收益预期值折现后在股票的现价中扣除。
Black-Scholes模型 C=S�N(D1)-L�E-γT�N(D2) 其中：
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D1=1NSL+(γ+σ22)Tσ�T D2=D1-σ�T C—期权初始合理价格
L—期权交割价格(这个也可称为行权价格、行使价格) S—所交易金融资产现价
T—期权有效期 r—连续复利计无风险利率H σ2—年度化方差
N()—正态分布变量的累积概率分布函数，在此应当说明两点：
第一，该模型中无风险利率必须是连续复利形式。
一个简单的或不连续的无风险利率(设为r0)一般是一年复利一次，而r要求利率连续
复利。
r0必须转化为r方能代入上式计算。
两者换算关系为：r=LN(1+r0)或r0=Er-1。
例如r0=0.06，则r=LN(1+0.06)=0853，即100以583%的连续复利投资第二年将获106
，该结果与直接用r0=0.06计算的答案一致。
第二，期权有效期T的相对数表示，即期权有效天数与一年365天的比值。
如果期权有效期为100天，则T=100365=0.274.
以上公式全部都是抄书的，我只是懂得部分理论。

五、请问没有期权池如何办？什么叫增发期权池？

最早的期货（或股票）交易场所是一个略低于地面的池子形状，俗称“交易池”，
内部设有挂单的板子等，交易员们在里面喊价成交。
而不同的品种分别设立不同的交易池，你如果要做两个品种就必须在两个交易池中
来回穿梭。
期权池就是进行期权交易的场地，这样分类主要是便于管理，因为早期是没有计算
机系统的，而现在通过计算机系统可以将各个分类交易的品种合在一起同时交易。
但目前国外很多交易所为了维持喊价交易的活跃气氛，仍然采取了交易池人工喊价
交易的方法。

六、公司给的期权未到行权期，后来公司股票赠股，原来给的期
权如何计算？

不是很懂，我认为的话是公司股票的整体数量变多了，但是原先送你的一万股数量
上是没有变化的，只是说相对于总体，所占比例变小了。
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七、公司还没上市，给员工期权或股份，分别是什么定义？

司还没上市，给员工期权或股份，期权指的是期权分红，无所有权，只有分红的权
利；
股份指的是该公司的所有权。
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