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衍生工具怎么对上市公司避险&lt；金融衍生工具在商业银
行风险管理中的应用&gt；怎么写?-股识吧

一、&lt；金融衍生工具在商业银行风险管理中的应用&gt；怎么
写?

信用风险是银行贷款或投资债券中发生的借款者违约的风 险。
本文在分析信用风险的产生原因和影响对象之后，总结了传
统的信用风险的管理方法。
然后，本文系统分析了信用衍生工具
的基本原理、分类及其应用，并对信用衍生工具的监管问题和管
理中国市场中的信用风险做了初步的探讨。

二、如何使用金融衍生品规避风险

举几个例子说明吧：1.某基金按监管要求需要持仓保持在60%以上，并且只能持有
大型而富有流通性的能源类股票，该经理人根据调研分析，认为未来半年内能源类
股票趋势不乐观，所以他在持仓60%的情况下，使用15%的现金购买了买跌期权，
当股票下跌时候，他所持有的期权价值呈非线性增长，弥补了部分损失，减少了亏
损，这是一种对冲。
2.某大型航空公司经营国际航线，对于未来一年销售和成本的预算中，可以利用的
只有年初的油价，在计算下来，目前定价中，占大部分成本的燃油价格必须维持在
目前水平才能盈利，所以，该公司财务管理人员决定与卷商订立油价远期合同，以
确保未来未知的成本。
（注意，对冲跟对赌的根本区别是航空公司有‘自然仓位’因为经营过程中他们希
望油价越低越好，他们所避免的是油价上升带来的亏损也同时放弃了油价下跌时带
来的额外利润，而卷商在订立合约后也会有专业的交易员在市场上不断的买卖石油
现货来平衡风险，而不会置之不理)3.某油管建造公司承包了一个欧洲国家的天然
气管道工程，支付方式是欧元，按工程进度分批支付，但是国内公司无论是薪酬还
是成本核算都是按照人民币现价做的报价，在签署合同后，工程公司会找到卷商，
与他们订立汇率远期，以确保收益，相当于预先确定收款时候的汇率（关于自然仓
位跟上述的航空公司一样的)4.某绩效优异的国内公司（A公司)希望在美国拓展市
场，希望在美国融资一笔钱，但是因为该公司在美国的全资分公司无论在信贷额度
，或者是业务熟悉度上都与美国的金融机构交往不深，所以美国的金融机构要求的
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利率相当的高，所以A公司的找到了某国际投行，而通过该投行的业务网，A公司
通过国内公司的业务记录和信贷额度以低廉的利率（RMB基础+某点)借到了需要
的钱，而投行以它的客户关系找到了跟A公司所处位置相反的B公司(美国公司想借
人民币)，B公司在美国以相对低廉的价格借到了美元，而往后，B公司支付人民币
利率给中间人，A公司支付美元利率给中间人，结果是两家公司的借贷成本都得到
了减少，通过汇率掉期这一种合约。

三、金融衍生工具本来是用来规避风险的，可是有时反而增加了
风险，对此你怎么看？论述

金融衍生工具的定义就不说了。
假设美元和欧元的汇率波动很厉害，市场上出现了远期外汇买卖来锁定远期的汇率
，本意是降低汇率波动的风险。
但是实际上，市场上大多数的参与者是希望通过对未来汇率的猜测，来获得更多的
收益，从而从规避风险的工具转换为投机工具，增加了风险。

四、如何利用金融衍生工具规避外汇风险

外汇期货，期权，调期，互换，这些都可以规避外汇风险。
不知道你想要做什么

五、金融衍生工具作为风险管理手段是怎样发挥作用的

金融衍生工具的定义就不说了。
假设美元和欧元的汇率波动很厉害，市场上出现了远期外汇买卖来锁定远期的汇率
，本意是降低汇率波动的风险。
但是实际上，市场上大多数的参与者是希望通过对未来汇率的猜测，来获得更多的
收益，从而从规避风险的工具转换为投机工具，增加了风险。
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