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可转债市值为什么比股票低——可交换债券的优缺点-
股识吧

一、可转债申购需要市值吗，可转债申购需要市值吗帖子问答

可转债申购不需要市值申购。
具体如下：1、从今年9月份开始，证监会调整了可转债申购为信用申购。
不用市值配额，你只要有开有A股沪深帐户就能申购；
2、可转债一个单位为1手，1手为10张，1张面值100元；
3、在股票系统上为“买入”操作；
可转债申购数量，可以顶格申购。
明天（11月1日）金禾实业公开发行A股可转换公司债券，申购代码为“072597”，
申购名称为“金禾发债”，上限10000手，你在买入数量内输入10000。
4、一个申购帐户只能中一签=1手,在公布中签日收市后，系统直接从账户上扣款：
1000元。

二、本散户持有2000股民生股票，前两天民生发行可转债，因为
可转债优先对老股东配售，所以发债当天我的已购买

这跟认购股票是一个道理的啊，不管有没有中标，认购的资金都会被冻结几天，等
到发行结束以后中标的就有债券，没中标的会把钱还给你

三、可交换债券的优缺点

可交换债券可以为发行人获取低利成本融资的机会。
由于债券还赋予了持有人标的股票的看涨期权，因此发行利率通常低于其他信用评
级相当的固定收益品种。
一般而言，可交换债券的转股价均高于当前市场价，因此可交换债券实际上为发行
人提供了溢价减持子公司股票的机会。
例如，母公司希望转让其所持的子公司5%的普通股以换取现金，但目前股市较低
迷，股价较低，通过发行可交换债券，一方面可以以较低的利率筹集所需资金，另
一方面可以以一定的溢价比率卖出其子公司的普通股。
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与可转债相比，可交换债券融资方式还有风险分散的优点，这使得可交换债券在发
行时更容易受到投资者青睐。
由于债券发行人和转股标的的发行人不同，债券价值和股票价值并无直接关系。
债券发行公司的业绩下降、财务状况恶化并不会同时导致债券价值或普通股价格的
下跌，特别是当债券发行人和股票发行人分散于两个不同的行业时，投资者的风险
就更为分散。
由于市场不完善，信息不对称，在其他条件不变的情况下，风险分散的特征可使可
交换债券的价值大大高于可转债价值。
与发行普通公司债券相比，由于可交换债券含有股票期权，预计的还本压力较普通
债券减少，且在债券到期时一般不影响公司的现金流状况，因此可以降低发行公司
的财务风险。
在成熟的资本市场，可交换债券比可转债更容易被分拆发售，即将嵌入的认股权证
与债券拆开并且作为单独的交易工具出售。
特 点：可以直接获得资金，但在减持数量较大时容易对股价形成冲击，从而增大
成本。
此外，受证监会减持新规的限制，超过1%的减持需走大宗交易系统，因此对于大
规模减持而言，直接在二级市场上抛售需要更长的时间，对企业的形象也会造成一
定负面影响。
特 点：可以得到初始资金，相对于普通的债券融资方式，其利息成本低，且可以
实现溢价减持。
由于转股是个持续的过程，因此减持对市场的冲击小。
发行债券是企业通过其信用融资的正常行为，而可交换债券又是创新品种，有助于
树立正面的企业市场形象。

四、为什么可转债的市场价格远高于面值

既有债权又有期权，这种东西很难找，股票的面值都是一元你知道吧？！你看看股
票多少钱？这东西比股票还好，你说值多少钱？！

五、可转债投资价值分析与风险分析？细说

预期股价会很快拉升。
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六、配股、增发新股、可转债、附认股权证公司债四者的比较？

配股 新股票卖给老股东增发新股 新股票卖给老股东或者特定投资者可转债
可以转换为股权的债券附认股权证公司债 债券＋认股权证，分别交易，
是可转债的一种金融创新。

七、可转债投资价值分析与风险分析？细说

可转换债券的价值分析包括两个主要环节：
一是对债权价值的评估，二是对期权价值的评估。
而公司基本面的研究则是这两个环节的基础，它对评估可转换债券价值和确定可转
换债券投资策略至关重要。
公司所属行业、公司财务结构的稳健性、公司经营业绩、经营效率等基本面因素不
仅决定了可转换债券的偿付风险、可转换债券基准股价的成长性，而且对研判可转
债条款设计中某些增加期权价值条款的"虚实"也非常关键。
可转债投资的风险分析： 一是当基准股票市价高于转股价格时，可转债价格随股
价的上涨而上涨，但也会随股价的下跌而下跌，持有者要承担股价波动的风险。
二是当基准股票市价下跌到转股价格以下时，持有者被迫转为债券投资者，因为转
股会带来更大的损失；
而可转债利率一般低于同等级的普通债券，故会给投资者带来利息损失风险。
三是提前赎回风险，可转债都规定发行者可以在发行一段时间之后以某一价格赎回
债券；
这不仅限定了投资者的最高收益率，也给投资者带来再投资风险。
四是转换风险，债券存续期内的有条件强制转换，也限定了投资者的最高收益率，
但一般会高于提前赎回的收益率；
而到期的无条件强制转换，将使投资者无权收回本金，只能承担股票下跌的风险。

八、转债股票为什么会比实际股票价格高

面值不同可转债一般是100元面值的
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九、上市公司为何要发行可转债？它和股票融资有什么区别？

上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。
举例：现深圳市场上000301丝绸股份就是原来的丝绸转债，请自行查阅资料。
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