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股票期权交割是什么情况为什么股指期权需要采用现金交
割-股识吧

一、什么是股票期权的实物交割？

实物交割是指在期权行使权利时，买卖双方按照约定实际交割标的资产。
以认购期权为例，期权买方支付现金买入标的资产，期权卖方卖出标的资产收入现
金。
上交所个股期权采用实物交割的方式。

二、什么是股票期权交易？

股票期权指买方在交付了期权费后即取得在合约规定的到期日或到期日以前按协议
价买入或卖出一定数量相关股票的权利。
是对员工进行激励的众多方法之一，属于长期激励的范畴。

三、为什么股指期权需要采用现金交割

根据境外经验，与股指期货到期前大量减仓明显不同，股指期权到期前市场上持仓
量无递减特征。
大量的市场参与者有持有期权到期的需求，使得期权交割制度对投资者尤为重要。
期权产品两类交割方式在全球期权市场上，期权交割方式分为现金交割和实物交割
两类。
期权现金交割，顾名思义，是指对到期未平仓的期权合约，以现金支付的方式来完
成合约，并用交割结算价来计算交割盈亏。
考虑到保护投资者权益和促进市场理性操作，境外市场普遍采取了以交易所代客户
自动行权的制度。
投资者应考虑到每个期权经纪商的手续费不同，可能因行权收获小于手续费支出导
致自动行权亏损。
对此交易所可以设置客户放弃行权申请的制度。
期权实物交割，是指对到期未平仓的期权合约，期权卖方将标的物以行权价格交割
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给期权买方，以实际标的物进行交割的方式来完成合约。
期权的实物交割多用于个股期权，当看涨期权被行权后，期权的卖方需要把股票仓
位交割给期权的买方。
而股指期权实物交割需要交割一篮子股票，操作复杂且成本较高，可行性较低。

四、期权的交割方式有哪些？

您好，期权交割方式分为现金交割和实物交割两类。

五、股票的交割是怎么回事?

股票清算后，即办理交割手续。
所谓交割就是卖方向买方交付股票而买方向卖方支付价款。
它和一楼说的“割肉”是两码事。
交割分为两个程序： 1．证券商的交割 证券交易所清算部每日闭市时，依据当日“
场内成交单”所记载各证券商买卖各种证券的数量、价格，计算出各证券商应收应
付价款的相抵后的净额及各种证券应收、应付相抵后的净额，编制当日“清算交割
汇总表”和各证券商的“清算交割表”，分送各证券商清算交割人员。
各证券商清算人员接到“清算交割表”核对无误后，须编制本公司当日的“交割清
单”，办理交割手续。
在办理价款交割时，依下列规定完成交割手续： （1）应付价款者，将交割款项如
数开具划帐凭证至证券交易所在人民银行营业部的帐户，由交易所清算部送去营业
部划帐。
（2）应付价款者，由交易所清算部如数开具划帐凭证，送营业部办理划拨手续。
在办理证券交割时，依下列规定：
（1）应付证券者，将应付证券如数送至交易所清算部。
（2）应收证券者，持交易所开具的“证券交割提领单”，自行向应付证券者提领
。
由于交易所往往设立了集中保管制，所以证券的交割可通过交易所库存帐目划转完
成。
2．证券商送客户买卖确认书 证券商的出市代表在交易所成交后，应立即通知其证
券商，填写买进（卖出）确认书。
深圳证券交易所规定，买卖一经成交，出市代表应尽快通知其营业处所，以制作买
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卖报告书，于成立后的第二个营业日通知委托人（或以某种形式公告），并于该日
下午办理交割手续。
买卖报告书应按交易所规定的统一格式制备。
买进者以红色印制，卖出者以兰色印制。
买卖报告书应记载委托人委托人姓名、股东代号、成交日期、证券种类、股数或面
额、单价、佣金、手续费、代缴税款、应收或应付金额、场内成交单号码等事项。
（三）有关交割的一些规定 对于交割，证券交易所一般规定：
（1）在交割日的规定时间内，买方应将价款，卖方应将证券送至清算部。
（2）卖方将证券交付买方时，意味着权利的相应转移。
（3）证券商不得因客户的违约而不进行交割。
（4）证券商违背义务时，证券交易所可在交割当日收盘前一定时间内指定其他证
券商代为卖出或买进。
价格上发生的差额以及经纪人佣金及其他费用，应由违背交割义务的证券商负担。
若交割日收盘前无法了结交易，则应由证券交易所从证券商中选定3-5人为评价人
，评定该证券的价格，作为清算的依据。
（5）若证券商违背交割义务时，其经受的已成交但尚未交割的各种其他买卖，可
由证券交易所指定其他证券商代为了结。

六、股票期权的交割方式有哪些

您好，股票期权的交割方式分为实物交割和现金交割两种。

七、期权的交割方式有哪些？

期权交割方式分为现金交割和实物交割两类。
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