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同一只股票H股涨A股为什么跌：为什么同一天同一只股
票A股是涨停，而港股却是下跌超过2%呢？为什么会出现
相反的走势呢？-股识吧

一、请问大家；为什么同一公司股票*港股和A股差价那么大?

两边市场投资者组成结构相距甚远和内地实行的资本管制，是造成AH价差的主要
原因。
一是两地的投资群体不同。
A股的投资者主要是国内投资者，而H股投资者属于国际投资者，国际投资者可以
选择其他新兴市场产品，而A股投资者却不能。
同时，两地的投资风格不同，H股投资者更考虑全球因素影响。
二是市场的流动性不同。
内地的流动性过剩远远大于香港市场，目前大量过剩资金涌入A股，所以使得A股
溢价于H股。
统计显示，目前同时在两地上市的45家“A＋H”公司中，有34家的H股发行量大
于流通A股。
比如，工商银行在A股的流通股数量仅有92亿股，占总股本的2.7％，而其H股数量
则超过830亿股，占总股本的24.9％，是流通A股的9倍。
在发行量如此悬殊的背景下，两地股份又无法流通，A股和H股出现极大价差不足
为奇。

二、为什么A股跌，H股涨？

我国上市公司的股票有A股、B股、H股、N股、S股等的区分。
这一区分的主要依据股票的上市地点和所面对的投资者而定。
A股的正式名称是人民币普通股票。
它是由我国境内的公司发行，供境内机构、组织、或个人（不含台、港、澳投资者
）以人民币认购和交易的普通股票。
1990年我国A股股票一共只有10只，至1997年底，A股股票增加到720只，A股总股
本为1646亿股，总市值17529亿元人民币，与GDP的比率为22.7%。
1997年A 股年成交额为30295亿元人民币。
我国A 股股票市场经过几年快速发展，已经初具规模。
B股的正式名称是人民币特种股票。
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它是以人民币标明面值，以外币认购和买卖，在境内（上海、深圳）证券交易所上
市交易的。
它的投资人限于：外国的自然人、法人和其他组织，香港、澳门、台湾地区的自然
人、法人和其他组织，定居在国外的中国公民，中国证监会规定的其他投资人。
现阶段B股的投资人，主要是上述几类中的机构投资者。
B股公司的注册地和上市地都在境内，只不过投资者在境外或在中国香港、澳门及
台湾。
H股即注册地在内地、上市地在香港的外资股。
香港的英文是HOngKOng，取其字首，在港上市外资股就叫做H股。
依此类推，纽约的第一个英文字母是N，新加坡的第一个英文字母是S纽约和新加
坡上市的股票就分别叫做N股和S股。

三、为什么同种股票H股要比A股的发行价格低很多呢

一般境外证券市场上市公司的公开发行溢价，通常只包括创业资本溢价，而国内资
本市场上的公开发行溢价则不仅包括创业资本溢价，而且还包含了流通权溢价。
其中创业资本溢价得到承认，是国际资本市场的通例，体现在相同市场不同时段的
募股价差上，这是同一家企业的同种股票，在同一市场的不同时段，其发行价格会
有差异的基本原因；
而流通权溢价则是国内证券市场所独设的，其得到承认则完全基于中国股市特殊的
制度设计与历史延续，体现在相同时段不同市场的募股价差上。
对同一只股票在相同时段公开发行时的价格差异，境外与国内证券市场，除了不同
的系统风险差异外，流通权溢价才是这种价差的主要和根本原因(这也是刘晓兵先
生首倡的分析思路)。
面对中石化、华能国际等发行了H股又发行了A股的公司，其发行价格与二级市场
交易价格在不同市场上所表现出的巨大价差。
国内业界和学界只关注了创业资本的合理溢价，而忽视了流通权溢价这一重要的制
度性价格差异。
中石化在香港H股的发行价为1.62港元（约合1.73元人民币），在国内A股发行价为
4.22元人民币，此时其香港H股二级市场价仅为1.42港元，产生这一高达近3倍差价
的根本原因就是由于制度差别而产生的流通权溢价。
如果我们尊重历史事实和基本的公正，解决"全流通"问题就可以按照或者"向流通股
返还流通权溢价"，或者"非流通股补缴流通权溢价"的任何一种方式作为基本起点，
来重新缔结投资契约，关键是要有一个双方自愿认可的"平权"过程。
至于这个"平权"的具体细节，最好还是让上市公司的两方股东去"自主"协商解决，
他们具有足够的"智慧"，就象市场每时每刻都在进行着形态各异的各种讨价还价的
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博弈，没有任何人刻意设计的"自然秩序"同样井然有序。

四、为什么A股跌，H股涨？

我国上市公司的股票有A股、B股、H股、N股、S股等的区分。
这一区分的主要依据股票的上市地点和所面对的投资者而定。
A股的正式名称是人民币普通股票。
它是由我国境内的公司发行，供境内机构、组织、或个人（不含台、港、澳投资者
）以人民币认购和交易的普通股票。
1990年我国A股股票一共只有10只，至1997年底，A股股票增加到720只，A股总股
本为1646亿股，总市值17529亿元人民币，与GDP的比率为22.7%。
1997年A 股年成交额为30295亿元人民币。
我国A 股股票市场经过几年快速发展，已经初具规模。
B股的正式名称是人民币特种股票。
它是以人民币标明面值，以外币认购和买卖，在境内（上海、深圳）证券交易所上
市交易的。
它的投资人限于：外国的自然人、法人和其他组织，香港、澳门、台湾地区的自然
人、法人和其他组织，定居在国外的中国公民，中国证监会规定的其他投资人。
现阶段B股的投资人，主要是上述几类中的机构投资者。
B股公司的注册地和上市地都在境内，只不过投资者在境外或在中国香港、澳门及
台湾。
H股即注册地在内地、上市地在香港的外资股。
香港的英文是HOngKOng，取其字首，在港上市外资股就叫做H股。
依此类推，纽约的第一个英文字母是N，新加坡的第一个英文字母是S纽约和新加
坡上市的股票就分别叫做N股和S股。

五、为什么同一天同一只股票A股是涨停，而港股却是下跌超过
2%呢？为什么会出现相反的走势呢？

A股和港股是两个市场，同一只股票在发行时在大陆称为A股，在香港称为H股。
当时发行的价格是不一样的，所以它们在各自的市场里遵循不同的规律，所以价格
会完全不同。
你说的一定是工商银行。
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在国内，银行股是国家队就是的武器，而在香港则遵守市场规则。

参考文档

下载：同一只股票H股涨A股为什么跌.pdf
《什么不符合股票的含义》
《股票邮箱怎么填》
《数知科技为什么估值那么低》
《怎么有的人微信上能买股票》
下载：同一只股票H股涨A股为什么跌.doc
更多关于《同一只股票H股涨A股为什么跌》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/subject/2754576.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 4 / 4

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/subject/2754576.html&n=同一只股票H股涨A股为什么跌.pdf
/article/66418516.html
/read/68029463.html
/chapter/75129042.html
/book/75893617.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/subject/2754576.html&n=同一只股票H股涨A股为什么跌.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E5%90%8C%E4%B8%80%E5%8F%AA%E8%82%A1%E7%A5%A8H%E8%82%A1%E6%B6%A8A%E8%82%A1%E4%B8%BA%E4%BB%80%E4%B9%88%E8%B7%8C
https://www.gupiaozhishiba.com/subject/2754576.html
http://www.tcpdf.org

