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为什么并购股票别人能买到请业内人士解答：为什么在企
业并购中，股票市场通常看好现金支付而非股权支付？两
者各自的优势和劣势是什-股识吧

一、请业内人士解答：为什么在企业并购中，股票市场通常看好
现金支付而非股权支付？两者各自的优势和劣势是什

假设有A公司欲并购B公司A公司总股本100万股，市值10元/股，则A公司总市值100
0万。
B公司小些，20万股，10元/股，B公司总市值200万。
再假设两公司每股净利润均为1元/股（均为10倍PE），即A公司总净利润为100万，
B公司总净利润为20万。
如果A公司以现金来收购B公司，通常需要一定溢价才能要约收购成功。
由于B公司市值达2000万，那么一定支付B公司股东们总计超过2000万才可能成功，
实际收购可能需要3000万元。
那么并购完成后，A公司仍然保持100万股股本，但是并购以后，A公司的总净利润
提高到120万元，则每股净利润提升至1.2元，所以A公司市盈率从10倍降到8倍多些
，所以虽然A公司掏了不少钱实施并购，但股价理应有上涨的预期。
但是如果用股权支付的方式来进行并够，情况就不同了。
通常的做法会是将B公司股东所持有的股票全部兑换为A公司股票，那么并购后，A
公司的总股本理应从100万股增至120万股，而每股收益还是原地踏步，仍然1元/股
，只是B公司不在存在，B公司原股东所持的股票，1:1兑换为A公司股票而已。
如此看来，现金并购似是更胜一筹，所以市场通常更看好现金支付。
====但是问题并不是绝对的，因为A、B两公司会存在各种不同的运营情况，分别
假设如下：1，情况仍如前述假设，但是A公司流动资金以及银行信用有限，无法
筹措足够资金实施现金并购，则只得进行股权支付；
2，即便有财力，但考虑到税金、银行贷款利息等因素，以及未来有1+1＞2的合作
效果，那么股权并购也是非常合适的；
3，如A公司市值1000万，B公司市值200万，但是A公司盈利能力却未达到B公司的5
倍，又存在股权并购的可能，那么A公司在实施并购后，能够增强每股盈利能力，
股权并购也会有非常好的预期。
4，即便两者公平的进行股权支付进行并购，但是存在一个事实就是B公司未来成长
的预期更佳，那么股权支付并购后，会导致A公司未来的成长性得到提升，那么股
权支付也是更佳的。
5，如果B公司是亏损企业，但是经过并够后，A公司有信心扭转局面，达成盈利，
那么低价现金并购肯定是最合适的，情况合适未来有良好预期，即便股全支付暂时
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吃亏也是值得的。
总之，并购的方式是综合各种因素来决定的，未必一定哪种强、哪种弱，只是现金
支付方式的主动性较强，通常更能及时反映在股价上涨的预期上，所以才更受股东
们的青睐。

二、股神巴菲特是买的股票嘛？还是单独去收购的公司股权？如
果是股票，他为什么能成为一些公司大股东的？

请问“而且国内股票涨跌和公司盈利是没有多大关系的，适合成交量挂钩的”这个
结论是怎么得出的⋯？另外“在国内来说，通过购买股票，是无法成为一个公司的
大股东的”又是从哪儿听说的，去年的野蛮人举牌事件没听说吗？股票就是股东的
凭证，只要你有财力不停地买，就可以买成大股东

三、公司并购时为什么买了股票几年内不能出售

你说的买新股 是新股申购吧 新股申购时要抽签的 中签的话才能申购到啊

四、股票为什么有的人可以买得进而我提示说有风险买不到？

因为你设置了权限，全县的最高风险是多少？超过那个风险呢？他就会歧视你买这
个股票会有风险的，就买不进。
你可以改一下信息。

五、为什么亏损公司的股票也会有人买呢?

ST小鸭----中国重汽ST吉纸----苏宁环球ST重机-----中国船舶ST春都-----同力水泥S
T长控-----浪莎股份ST烟发-----园城股份ST冰熊-----重庆银星ST活力-----三安光电S
T数码-----盐湖集团ST万山-----德赛电池ST吉发-----航空动力ST中燕-----通策医疗S
T原宜-----合加资源ST济百-----天业股份ST绵高-----西部资源ST华靖-----国投电力S
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T民丰-----上海辅仁ST网点-----第一医药ST渤化-----创业环保ST北旅-----航天长峰S
T陈香-----新华锦ST天华-----中茵股份ST光电-----宜华地产ST天水-----天保基建ST
新智-----华丽家族ST宁窖-----大龙地产ST海纳-----众合机电ST金帝-----红阳能源ST
兰宝-----顺发恒业ST美雅-----广弘控股ST仕奇-----华业地产ST黎明-----联美控股ST
辽房天----莱茵置业ST豪盛------多伦股份ST白鸽------中原环保ST黄河科------广电
网络ST吉诺尔-----领先科技ST金盘-------海马股份ST钢管-------宝信软件ST永久----
---中路股份ST大盈-------丹化科技ST农商社-----海通证券ST民化-------英力特AST
幸福------华远地产ST秦丰------延长化建ST重仪-------华立药业ST华侨------正和股
份ST庆丰------万好万家ST鑫泰------华升股份ST圣地------西藏旅游ST纵横------南
通科技ST九化------仁和药业ST粤海发-----同达创业ST中迅------领先科技ST嘉丰---
---金丰投资ST港澳------赛迪传媒ST吉轻工-----光华控股ST湘中意-----湖南投资ST
株庆云-----金德发展ST京天龙------兆维科技ST桦林-------佳通轮胎ST凯地-------英
特集团ST中辽-------万方地产ST国货-------民生投资ST辽物资-----银基发展ST天宇-
------美锦能源ST京西-------北京旅游ST长运------西南证券ST恒泰-------开创国际ST
丹江-------卧龙地产ST江纸-------中江地产ST联益-------宗申动力ST农化------建峰
化工ST飞彩------中鼎股份ST七砂------高鸿股份看看这些股票的前世今生吧，中国
最有投资价值的股票就是ST股！！！

六、为什么资产重组要成功，股票还是没有人买

购买一支股票是从多个方面。
作为股民来讲，会通过企业所公示信息里主观判断这只股票是否有风险，发展空间
等。
那么资产重组后的企业无人问津则是在主观判断与厌恶风险的条件下产生的必然结
果。
企业不够稳定、未来发展需要观察，我相信在通过你们自身发展后，会得到股民的
信任

七、什么是控股合并

控股合并，是指一家企业购入或取得了另一家企业有投票表决权的股份，并已达到
可以控制被合并企业财务和经营政策的持股比例。
通过合并，原有各家公司依然保留法人资格。
例如，A公司购入B公司有投票表决权股份的60%，控制了B公司的生产经营权，以
及财务与经营决策权，则A公司成为控股公司即母公司，B公司成为A公司的附属公
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司即子公司，但B公司仍保留法人资格。
这种情况下，A公司要编制合并会计报表。
角色在同一控制下称为合并方与被合并方，在非同一控制下称为购买方与被购买方
。
企业通过收购其他企业的股份或相互交换股票取得对方股份，达到对其他企业进行
控制的一种合并形式。
取得控制股权后，原来的企业仍然以各自独立的法律实体从事生产经营活动.当一
企业取得另一企业50%以上有表决权的股份后，必然取得另一企业的控制权，但是
当取得50%以下有表决权的股票时是否拥有对方的控制权则取决于对方的股权结构.
这里说的控制权指的是对一个企业的财务和经营政策实施管理，从而自其活动中获
得利益的权利.在控股合并的情况下，控股企业被称为母公司，被控股企业被称为
该母公司的子公司，以母公司为中心，连同它所控股的子公司，被称为企业集团。
控股指掌握一定数量的股份，以控制公司的业务。
是指通过持有某一公司一定数量的股份，而对该公司进行控制的公司。
控股公司按控股方式，分为纯粹控股公司和混合控股公司。
纯粹控股公司不直接从事生产经营业务，只是凭借持有其他公司的股份，进行资本
营运。
混合控股公司除通过控股进行资本营运外，也从事一些生产经营业务。
某一机构持有股份达到50%以上或足以控制该股份公司的经营活动。

八、公司上市了是不是就不是自己的了？也有可能被别人买下更
多的股份，让自己滚蛋？

看自己出让的股份，公司法规定51%就有控制权，假如我出售49%股份，怎么抢也
抢不走。
超过就不一定了，没准备收购，说让你滚就滚。
法律上是可以的

九、当一个股票全流通的时候。。是不是可以直接买他股票收购
？

你说得非常正确，就跟香港的一样了。
你买入大量股份并且已经把股价炒高，如果原大股东股份不足的话，他必须要高价
买入股票反收购。
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这时主动权就在你手里，继续买入把股份超过他，联合小股东你就是董事局主席了
。
如果不想控股，就高价卖给原股东，你让对方大亏你大赚。
很刺激，跟香港影视剧里面一样。
上面的人说得很对，持股每增加5%，必须公告。
但哪个傻瓜会一个账户买进呢？您说对不？
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