
市净率是什么?    www.gupiaozhishiba.com
 

公司市净率高为什么会有风险-市净率是什么?-股识吧

一、市净率是什么?

股票的市净率（Price-to-Book Ratio， PBR， P/B），又名市账率、股价净值比，指
每股市价除以每股净资产，通常作为股票孰贱孰贵的指标之一。
市净率特别在评估高风险企业，企业资产大量为实物资产的企业时受到重视。
市净率是股市术语中的一个财务指标。
市净率指的是每股股价与每股净资产的比率。
市净率可用于投资分析，一般来说市净率较低的股票，投资价值较高，相反，则投
资价值较低；
但在判断投资价值时还要考虑当时的市场环境以及公司经营情况、盈利能力等因素
。
股票的市净率＝每股市价／每股净资产扩展资料：对于金融类、证券类资产占比较
大的个股，市净率水平不能给得太高，因为这些资产已经在证券市场经历过一次"
放大效应"了。
对于那些不能创造利润的净资产，例如过时的生产线、停止营业的厂房资产等，投
资者自己测算时应该将这些资产剔除在外。
用市净率选股时，企业的盈利能力好应该是一个前提。
很多时候，企业前景好的股票，市净率高一点也要好过市净率低一些但是经营前景
差的股票。
参考资料来源：股票百科－市净率

二、什么叫市净率？高好还是低好？一个股票市净率和市盈率都
低，能买得放心吗？

每股股价/每股净资产 越低风险越小 比市净率和市盈率都高的要放心
不管买什么公司的股票都是有风险的

三、使用市净率指标应该避免哪些误区

随着较多的银行股上市，对于银行股的价值评判成了很多人探讨的内容之一。
工商银行、中国银行和招商银行在香港和大陆同时上市，但是价格却并不一致，因
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此银行到底该如何定价成了困扰很多投资者的谜团。
伴随着兴业银行的上市，很多机构用市净率来对银行股进行横向比较和对兴业银行
进行定价预估。
由于使用市净率得出的价格和使用市盈率预估或者类比得出的预期价格完全不同，
那么哪一个为比较合理的沽值方法？下面我们来分析一下市净率指标和使用过程中
应该避免的误区。
P/B——价格与每股帐面净值的比率，又叫市净率，其中B就是bookvalue（账面净
值）。
市净率的计算办法是：市净率=股票市价/每股净资产。
股票净值即资本公积金、资本公益金、法定公积金、任意公积金、未分配盈余等项
目的合计，它代表全体股东共同享有的权益，也称净资产。
净资产的多少是由股份公司经营状况决定的，股份公司的经营业绩越好，其资产增
值越快，股票净值就越高，因此股东所拥有的权益也越多。
股票净值是决定股票市场价格走向的重要根据之一。
上市公司的每股内含净资产值高而每股市价不高的股票，即在一般情况下市净率越
低的股票，其投资价值越高；
相反，其投资价值就越小。
由以上对于市净率的分析我们可以看出，市净率指标在衡量上市公司价值的时候，
采取的是一种清算价值评估的方式，属于保守性沽值方法，不适合于成长性个股的
价值评估。
同时市净率的高低应该和净资产的收益率有密切的关系。
对于净资产收益率比较一致的行业，用市净率方法来评判上市公司的价值是一种常
用的沽值方式。
因此对于具有同质性的行业，比如说金融、地产（注意区分商业地产和住宅地产）
是比较合理的沽值方法。
反之，对于净资产收益率不一致的行业，使用该方法就不太科学。
因此我们在使用的过程中要注意两个方面的问题：
一是用市净率评估上市公司的价值时，它忽略了公司的成长性因素。
对于成长性很好的个股，年净利润率增长幅度在30％以上的上市公司使用该方法进
行评估是不合适的。
比如说目前的新兴科技行业和中小板上市公司。
二是用市净率横向比较同一行业的上市公司时，忽略了该行业中的成长性个股（或
者称之为行业龙头）的规模效应以及垄断性。
对于每一个行业，特别是目前还处于成长期的行业，龙头个股的规模效应和成长性
是很大的，比如说机械重工行业中的三一重工等。
三是市净率方法一般只适合于同类行业的比较，而不适合于直接定价。
市净率单独作为一个指标时无法从财务上直接体现上市公司对于投资者的回报的高
低，只能基于投资者的预期回报的基础上给于一个上市公司的最优价格。
因此在不同的利率环境和社会平均资产回报率下，市净率的标准也会随着变化。
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这里还要指出的是，市净率指标属于基本面分析的方法之一，会存在价格对于价值
的回归提前或者延后的情形，不适用于短线炒作。

四、为什么市盈率高 风险越大？

其实市盈率通俗点解释，就是你通过多少年仅仅采取股票分红的模式，你可以取回
你的投资本金，例如一个上市公司的市盈率是100年，表示要100年后才能取回本金
。
所以市盈率高风险自然大了。
透支公司未来业绩也是这个道理，股价都是对公司未来业绩的预判，所以都是一个
未来业绩的预估。
市盈率指在一个考察期（通常为12个月的时间）内，股票的价格和每股收益的比例
。
投资者通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票
之间进行比较。
市盈率通常用来作为比较不同价格的股票是否被高估或者低估的指标。
然而，用市盈率衡量一家公司股票的质地时，并非总是准确的。
一般认为，如果一家公司股票的市盈率过高，那么该股票的价格具有泡沫，价值被
高估。
然而，当一家公司增长迅速以及未来的业绩增长非常看好时，股票目前的高市盈率
可能恰好准确地估量了该公司的价值。
需要注意的是，利用市盈率比较不同股票的投资价值时，这些股票必须属于同一个
行业，因为此时公司的每股收益比较接近，相互比较才有效。
市盈率＝普通股每股市场价格÷普通股每年每股盈利
市盈率越低，代表投资者能够以较低价格购入股票以取得回报。
每股盈利的计算方法，是该企业在过去12个月的净收入除以总发行已售出股数。
假设某股票的市价为24元，而过去12个月的每股盈利为3元，则市盈率为24/3=8。
该股票被视为有8倍的市盈率，即每付出8元可分享1元的盈利。
投资者计算市盈率，主要用来比较不同股票的价值。
理论上，股票的市盈率愈低，愈值得投资。
比较不同行业、不同国家、不同时段的市盈率是不大可靠的。
比较同类股票的市盈率较有实用价值。
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五、什么叫市净率？高好还是低好？一个股票市净率和市盈率都
低，能买得放心吗？

每股股价/每股净资产 越低风险越小 比市净率和市盈率都高的要放心
不管买什么公司的股票都是有风险的

六、股价和净资产是什么关系？为什么股价高了会有风险，风险
因素政治在那里？？？

股价和净资产的关系比较微妙，当公司业绩释放的快的时候，净资产值会增加，当
业绩下滑时，净资产值会下降，因为它的对应关系也是可以变化的，并不是恒定的
。
钢铁、化肥、银行、地产类的净资产值
相对较高，中小板、创业板的总产值相对较低；
它们之间存在不同的比率关系。
更重要的是看是处于什么时期，例如2009年年初 柳工的净资产大约是4元
当时大盘1850点 到了现在对应大盘2394 净资产是8.43
不能单纯看股价和净资产值越近而做为买入的理由。

七、有的股票的市净率很高，为什么说它还有投资价值？

投资价值是多方面的综合考量，单纯市净率不说明问题象钢铁股就不可能有高的市
净率.但是假如有这么一个公司，净资产2元，价格10元，但EPS
1元并能以30%的速度增长若干年，那5倍的市净率并不高.
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