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股票分割后每股净资产为什么不变⋯上市公司分拆旗下资
产上市，我持有该上市公司的股票，那么我的股票的净资
产不就降低了吗，？？？-股识吧

一、上市公司分拆旗下资产上市，我持有该上市公司的股票，那
么我的股票的净资产不就降低了吗，？？？

分拆出的资产会变成上市公司的股权投资，帐面净资产不会降低。

二、回购股票为什么可以减少注册资本?请教

说明公司对自己未来的业绩有信心.认为现在的股票价格被低估.所以采取回购方式
在低位买进。
1)股票回购是指上市公司从股票市场上购回本公司一定数额的发行在外的股票。
公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销，但在绝大多数情况下，公司将回
购的股份作为“库藏股”保留，仍属于发行在外的股份，但不参与每股收益的计算
和收益分配。
库藏股日后可移作他用（例如，雇员福利计划、发行可转换债券等），或在需要资
金时将其出售。
2)股票回购的主要目：反收购措施。
股票回购在国外经常是作为一种重要的反收购措施而被运用。
回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方造成更大的收购难度；
股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落入进攻企业手中。
改善资本结构，是改善公司资本结构的一个较好途径。
回购一部分股份后，公司的资本得到了充分利用，每股收益也提高了。
稳定公司股价。
过低的股价，无疑将对公司经营造成严重影响，股价过低，使人们对公司的信心下
降，使消费者对公司产品产生怀疑，削弱公司出售产品、开拓市场的能力。
在这种情况下，公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利于改善公司形象，股价
在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者对公司产品的信任增加
，公司也有了进一步配股融资的可能。
因此，在股价过低时回购股票，是维护公司形象的有力途径。
建立企业职工持股制度的需要。
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公司以回购的股票作为奖励优秀经营管理人员、以优惠的价格转让给职工的股票储
备。
股票回购对公司利润的影响。
当一个公司实行股票回购时，股价将发生变化，这种变化是两方面的叠加：首先，
股票回购后公司股票的每股净资产值将发生变化。
在假设净资产收益率和市盈率都不变的情况下，股票的净资产值和股价存在一个不
变的常数关系，也就是净资产倍数。
因此，股价将随着每股净资产值的变化而发生相应的变化，而股票回购中净资产值
的变化可能是向上的，也可能是向下的；
其次，由于公司回购行为的影响，及投资者对此的心理预期，将促使市场看好该股
而使该股股价上升，这种影响一般总是向上的。
假设某公司股本为10 000万股，全部为可流通股，每股净资产值为2.00元，让我们
来看看在下列三种情况下进行股票回购，会对公司产生什么样的影响。
股票价格低于净资产值。
假设股票价格为1.50元，在这种情况下，假设回购30%即3
000万股流通股，回购后公司净资产值为15 500万元，回购后总股本为7
000万元，则每股净资产值上升为2.21元，将引起股价上升。
股票价格高于净资产值，但股权融资成本仍高于银行利率，在这种情况下，公司进
行回购仍是有利可图的，可以降低融资成本，提高每股税后利润。
假设前面那家公司每年利润为3
000万元，全部派发为红利，银行一年期贷款利率为10%，股价为2.50元。
公司股权融资成本为12%，高于银行利率10%。
若公司用银行贷款来回购30%的公司股票，则公司利润变为2
250万元（未考虑税收因素），公司股本变为7
000万股，每股利润上升为0.321元，较回购前的0.03元上升30.021元。
其他情况下，在非上述情况下回购股票，无疑将使每股税后利润下降，损害公司股
东（指回购后的剩余股东）的利益。
因此，这时股票回购只能作为股市大跌时稳定股价、增强投资者信心的手段，抑或
是反收购战中消耗公司剩余资金的“焦土战术”，这种措施并不是任何情况下都适
用。
因为短期内股价也许会上升，但从长期来看，由于每股税后利润的下降，公司股价
的上升只是暂时现象，因此若非为了应付非常状况，一般无须采用股票回购。

三、股票分红后为什么总资产没变

如果是股票分红，总股本增加，总资产是不会发生改变的，若是现金分红，加上税
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费因素，总资产必然会发生变化。
资产负债表的时间点往往要早于除权除息日，所以数据上存在着一定的滞后性。

四、股票当前价格为什么会低于每股净资产

股票的市场价格低于每股净资产，也就是我们通常所说的“破净”。
股票的价格实质上是市场对该公司的估值，股票破净说明市场对该股票的估值远远
小于该股票的价值，是值得投资者进行研究的版块。
但也要注意风险。
一是注意行业。
目前我国股票中“破净”的大多是钢铁，电力、机械等夕阳产业，而高科技行业等
“朝阳产业”就很少出现这种情况。
这些行业受到经济周期和国家宏观经济政策的影响，处于不景气的周期，而且短期
内不一定有好转，投资者要做好“持久战”的准备。
二是要参考财务数据。
既然要做长期投资的准备，就需要考虑该公司的长期盈利能力，因此要参考该股票
的每股净资产收益率，利润率等指标进行综合考察。

五、为何每股收益提高了，可是每股净资产却没提高反尔下降了

公司净资产代表公司本身拥有的财产，也是股东们在公司中的权益。
因此，又叫作股东权益。
在会计计算上，相当于资产负债表中的总资产减上全部债务后的余额。
公司净资产除以发行总股数，即得到每股净资产。
每股收益是指公司经营获得的利润除于总股本。
每股净资产降低的原因可能是公司的资产减少或者债务增加或者股数增多给稀释掉
了。

六、每股净资产(每股账面价值)每年会变吗
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当然会变了，例子不说了，通常是原来的净资产+媚骨收益-
分配的红利现金（如果当年分红的话）。
如果是送股或者转赠股票，更要变化了。
用净资产+公积金在初一拆坟比例。

七、每股净资产的增长为什么不等于利润

每股净资产是指股东权益与总股本的比率。
计算公式为：每股净资产= 股东权益 ÷ 总股数。
这一指标反映每股股票所拥有的资产现值。
每股净资产越高，股东拥有的资产现值越多；
每股净资产越少，股东拥有的资产现值越少。
例如，某上市公司净资产为15亿元，总股本为10亿股，它的每股净资产即为1.5元（
15亿元 / 10亿股）。
“净资产”是指企业的资产总额减去负债以后的净额，也叫“股东权益”或“所有
者权益”，即企业总资产中，投资者所应享有的份额。
“每股净资产”则是每一股份平均应享有的净资产的份额。
从会计报表上看，上市公司的每股净资产主要由股本、资本公积金、盈余公积金和
未分配利润组成。
根据《公司法》的有关规定，股本、资本公积和盈余公积在公司正常经营期内是不
能随便变更的，因此，每股净资产的调整主要是对未分配利润进行调整。
你可查一下海尔今年是否进行过利润分配，如果有的话，就会导致每股收益增加，
每股净资产减少的正常现象。
因为利润分配后未分配利润减少了。

八、为何每股收益提高了，可是每股净资产却没提高反尔下降了

股票分红除权除息最终账户总资金不变，那我们什么也赚不到。
但是股票不分红、不除权、不除息，那我们就更什么也赚不到。
只有分红除权除息并且填权才能赚一些。
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九、原始股价格和每股净资产（账面价值）为什么不一样

原始股是公司上市之前发行的股票。
在中国证券市场上，“原始股”一向是赢利和发财的代名词。
在中国股市初期，在股票一级市场上以发行价向社会公开发行的企业股票，投资者
若购得数百股，日后上市，涨至数十元，可发一笔小财，若购得数千股，可发一笔
大财，若是资金实力雄厚，购得数万股，数十万股，日后上市，利润便是数以百万
计了。
这便是中国股市的第一桶金。
每股净资产是指股东权益与股本总额的比率。
其计算公式为：每股净资产= 股东权益÷总股本）。
这一指标反映每股股票所拥有的资产现值。
每股净资产越高，股东拥有的资产现值越多；
每股净资产越少，股东拥有的资产现值越少。
通常每股净资产越高越好。
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