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为什么有些股份有限公司不能上市公司为什么上市公司一
定是股份有限公司呢？可是我身边也有些有限责任公司上
市-股识吧

一、有限公司不是能上市吗？为什么很多公司上市了还没有改成
股份有限公司

有些上市公司是不能上市的，因为他很多的公司上市了，还没有改成别的上市公司
。

二、为什么有限责任公司不能上市

上市的主体必须是股份制公司股票发行上市程序 根据《中华人民共和国公司法》
、《中华人民共和国证券法》、中国证监会和证券交易所颁布的规章、规则等有关
规定，企业公开发行股票并上市应该遵循以下程序：（1）改制与设立：拟定改制
方案，聘请保荐机构（证券公司）和会计师事务所、资产评估机构、律师事务所等
中介机构对改制方案进行可行性论证，对拟改制的资产进行审计、评估、签署发起
人协议和起草公司章程等文件，设置公司内部组织机构，设立股份有限公司。
除法律、行政法规另有规定外，股份有限公司设立取消了省级人民政府审批这一环
节。
（2）尽职调查与辅导：保荐机构和其他中介机构对公司进行尽职调查、问题诊断
、专业培训和业务指导，学习上市公司必备知识，完善组织结构和内部管理，规范
企业行为，明确业务发展目标和募集资金投向，对照发行上市条件对存在的问题进
行整改，准备首次公开发行申请文件。
目前已取消了为期一年的发行上市辅导的硬性规定，但保荐机构仍需对公司进行辅
导。
（3）申请文件的申报：企业和所聘请的中介机构，按照证监会的要求制作申请文
件，保荐机构进行内核并负责向中国证监会尽职推荐，符合申报条件的，中国证监
会在5个工作日内受理申请文件。
（4）申请文件的审核：中国证监会正式受理申请文件后，对申请文件进行初审，
同时征求发行人所在地省级人民政府和国家发改委意见，并向保荐机构反馈审核意
见，保荐机构组织发行人和中介机构对反馈的审核意见进行回复或整改，初审结束
后发行审核委员会审核前，进行申请文件预披露，最后提交股票发行审核委员会审
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核。
（5）路演、询价与定价：发行申请经发行审核委员会审核通过后，中国证监会进
行核准，企业在指定报刊上刊登招股说明书摘要及发行公告等信息，证券公司与发
行人进行路演，向投资者推介和询价，并根据询价结果协商确定发行价格。
（6）发行与上市：根据中国证监会规定的发行方式公开发行股票，向证券交易所
提交上市申请，办理股份的托管与登记，挂牌上市，上市后由保荐机构按规定负责
持续督导。

三、为什么上市公司一定是股份有限公司呢？可是我身边也有些
有限责任公司上市

因为根据我们国家的《公司法》规定，我国的公司只有这两类，有限责任公司和股
份有限公司，区别就是股份公司可以对外发行股票，而且公司的总资本不能减少只
能流通买卖，而有限责任公司不能对外发行股票，但公司注册资金可以减少，允许
投资人撤资

四、一家公司为什么要上市？有些为什么选择不上市?

上市一般是为了筹集资金再发展，一方面可以提高公司的知名度。
不过目前中国A股的公司上市是为了圈股民的钱的.
企业上市，是一项专业性极强的工作，更是一项纷繁浩大的系统工程。
在企业上市的过程中，多项工作同时交叉进行，需要编写多达40种以上的各种文件
资料，通过几十个主管机构与部门的审批，任何一个步骤出现微小的偏差，都会影
响整个上市进程，所以，必须谨慎对待整个上市过程。
在企业股改上市过程中，聘请财务顾问机构是企业改制上市中的重要一环，也是国
际惯例。
专业的“上市财务顾问”机构不是人们通常所理解的财会方面的专家顾问，而是特
指为企业在资本运营方面提供投资银行服务的机构。
它的主要职责是协助企业进行投融资决策和企业的资本运营。
财务顾问机构协助企业完成投资、融资、私募、并购、重组、公关、财务疏理、税
务筹划等战略活动的策划、调研和操作，从而保证企业总体发展战略的贯彻实施。
高水平、高素质的财务顾问机构是满足企业成功上市的重要中介机构。
上市公司是指所发行的股票经过国务院或者国务院授权的证券管理部门批准在证券
交易所上市交易的股份有限公司。
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所谓非上市公司是指其股票没有上市和没有在证券交易所交易的股份有限公司。
上市公司是股份有限公司的一种，这种公司到证券交易所上市交易，除了必须经过
批准外，还必须符合一定的条件。
公司符合上市条件但不上市的理由有多个，个人觉得最主要的理由是上市成本（投
行/律所/会计师事务所等中介费用，公司改制的费用和时间成本等）与维持上市的
成本（持续的信息披露和监管）。
如果公司本身现金流充足并有多方面的融资渠道，且公司不愿对外披露过多公司的
运营和财务数据，不上市是一个更明智的选择。

五、为什么有的公司不上市

上市主要是为了募集资金，如果公司不缺钱当然就不用上市。
就好比您自己开个煎饼摊，您自己有1000元，自己买了小车、煎饼炉子和有关原材
料，就可以开业啦，然后每天都可以盈利，慢慢1000元就挣回来了。
您就不用上市。
但是您要想开800家连锁煎饼店，没有那么多钱，您可以向别人借钱，也可以上市
筹集这笔钱。
借钱要让人相信您有能力还上借的钱，如抵押等。
上市也是一种借钱，要让买您股票的人相信您有能力挣钱，股票能升值，能分股利
。
所以上市更困难，要通过有关审核。

六、为什么有的企业上市，有的企业不上市？为什么有的企业在
中国上市，有的企业在香港或美国上市？

回答这个问题首先要说明企业上市是有严格的上市标准的，企业必须满足证监会繁
杂的审核标准才有机会实现上市的目标，所以以下回答都是基于企业达到上市标准
的前提。
企业上市是基于股权流动和融资两个基本需求，企业所有者通过股权的流动可以量
化并兑付自己股权的价值，企业可以通过上市这种直接融资方式来充实自有资本，
满足资金需求。
另外，企业在上市的过程中规范了企业自身运作、提高了企业知名度和信誉等等，
以上所述都是企业上市的好处。
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事情总有两面性，虽然上市的好处的确非常有诱惑力，但上市同样会给企业带来严
格信息披露、监管层和公众的监管压力、企业原始股东的股权也会被稀释，有些企
业处于规避信息披露、公众和监管层监督和对企业绝对控制力的考虑会选择不上市
，比如宗庆后的娃哈哈。
对于选择在哪个地方上市，各国的资本市场环境、监管理念和方式、上市难易程度
都有着一定程度的差别，企业选择在哪些地方上市需要根据自身的条件和上市目标
来选择。

七、为什么有限责任公司不能上市

上市的主体必须是股份制公司股票发行上市程序 根据《中华人民共和国公司法》
、《中华人民共和国证券法》、中国证监会和证券交易所颁布的规章、规则等有关
规定，企业公开发行股票并上市应该遵循以下程序：（1）改制与设立：拟定改制
方案，聘请保荐机构（证券公司）和会计师事务所、资产评估机构、律师事务所等
中介机构对改制方案进行可行性论证，对拟改制的资产进行审计、评估、签署发起
人协议和起草公司章程等文件，设置公司内部组织机构，设立股份有限公司。
除法律、行政法规另有规定外，股份有限公司设立取消了省级人民政府审批这一环
节。
（2）尽职调查与辅导：保荐机构和其他中介机构对公司进行尽职调查、问题诊断
、专业培训和业务指导，学习上市公司必备知识，完善组织结构和内部管理，规范
企业行为，明确业务发展目标和募集资金投向，对照发行上市条件对存在的问题进
行整改，准备首次公开发行申请文件。
目前已取消了为期一年的发行上市辅导的硬性规定，但保荐机构仍需对公司进行辅
导。
（3）申请文件的申报：企业和所聘请的中介机构，按照证监会的要求制作申请文
件，保荐机构进行内核并负责向中国证监会尽职推荐，符合申报条件的，中国证监
会在5个工作日内受理申请文件。
（4）申请文件的审核：中国证监会正式受理申请文件后，对申请文件进行初审，
同时征求发行人所在地省级人民政府和国家发改委意见，并向保荐机构反馈审核意
见，保荐机构组织发行人和中介机构对反馈的审核意见进行回复或整改，初审结束
后发行审核委员会审核前，进行申请文件预披露，最后提交股票发行审核委员会审
核。
（5）路演、询价与定价：发行申请经发行审核委员会审核通过后，中国证监会进
行核准，企业在指定报刊上刊登招股说明书摘要及发行公告等信息，证券公司与发
行人进行路演，向投资者推介和询价，并根据询价结果协商确定发行价格。
（6）发行与上市：根据中国证监会规定的发行方式公开发行股票，向证券交易所
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提交上市申请，办理股份的托管与登记，挂牌上市，上市后由保荐机构按规定负责
持续督导。
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