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股票收到可转债什么意思|请问股票中的可转债最大的风
险是什么？-股识吧

一、控股股东拟发行可交换债券是什么意思

可交换公司债券是指上市公司的股东依法发行、在一定期限内依据约定的条件可以
交换成该股东所持有的上市公司股份的公司债券。
可交换债券一般发生在母公司和控股的上市子公司之间，即母公司发行可转换债券
，在转换期间，转换为上市的子公司股票。
母公司发行债券前，需要将其持有上市子公司股票到指定机构冻结，作为可交换债
券的抵押品。
可交换债券的条款设计与可转债券非常相似，发行要素通常也有：票面价格、利率
、换股比例、发行期限、可回售条款、可赎回条款等。
可转换债券和可交换债券本质上没有区别，都是债券嵌入了看涨期权、修正转股期
权、赎回期权、回售期权后形成的复杂衍生产品，可交换债券发行征求意见稿也指
出可交换债券主要条款参照可转债发行条款执行，其中对修正条款、赎回条款、回
售条款等设计和可转债相应条块设计没有实质性区别。

二、发行可转债对于股票来说是利好还是利坏？

发行可转债是上市公司一种成本较低廉的募资行为。
这是一把双刃剑，一方面对上市公司来说可以以较低的成本募集到资金，另一方面
如果上市公司没有回购债券的意图，是债券转换成股票，势必会摊薄每股收益，如
果业绩没有持续增长，将会导致每股收益下滑。

三、请问股票中的可转债最大的风险是什么？

除非极端情况，不会一份也拿不回来的.1.
可转债优先级高于股票，哪怕破产清算，也是先清偿债权.2. 还有一个风险是高位
买了可转债，上市公司利用条款强制回购，不过这个会提前公告，风险可控.望采
纳，谢谢~
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四、

五、股票可转债的实际意义?

首先，债转股不会一次性，在整个转股期中，股份数只会慢慢的增加，所以短期来
看，对股价的影响不大，但长期会摊薄每股盈利，进而影响股价。
如：当正股市价为90元时，可转债面值325元，这时用原始转股价25元可转正股13
股，这13股的股价还是90元吗?转股后你的成本就是25元，而二级市场的股价是90元
，卖出后每股盈利65元。
当然，最终盈利与否还取决于你取得转债的成本。
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