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什么是国债紧缩股票为什么投资者预期通货膨胀率长期而
言要下降，收益率会下降-股识吧

一、国债指数是什么？它的长期趋势将下跌意味着什么？

考试CFA中，纯当自我复习一下
债券指数和上证指数一样是市值加权平均的指数。
债券有银行间和交易所2个地方申购，和股票不太一样。
债券指数反映的是交易所。
不知道你知不知道债券和利率的关系是非常大，也就是是说国家的货币和财政政策
对债券的影响要远远大过股票的影响。
债券是一种稳健的投资渠道，和股市有一些关系，但是关系相当有限。
我给你分析一下利率对债券的影响。
利率上升--》利差下降（利差是债券专业术语，到期收益率-
无风险收益率）--》债券指数下降
利率上升说明国家要采取紧缩的货币政策，这个估计我不说你也知道。
我特意回避收益率和价格的问题，在债券中这是个很复杂的问题，这里不做讨论。
总而言之，债券作为一种资产配置，多数在保险公司和基金规避风险中使用。
我个人不建议个人深入，毕竟，收益率太低了。
。
。
流动性太低了。
。
。
为啥不发债券板块让我混点分呢。
。
。

二、通货膨胀和资金时间价值是投资必要报酬率影响因素吗？

通货膨胀和资金时间价值是投资必要报酬率的影响因素。
通胀率会导致投资者未来的投资收益实际购买力下降，因此会影响投资者的投资必
要报酬率。
通胀率会影响货未来的实际购买力，而资金时间价值决定了投资者为了风险溢价所
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承担的风险和收益是否合理，一般用同期无风险资产收益率来算。
必要报酬率指的是投资人根据投资风险要求得到的最低报酬率，它是投资决策的重
要标准。
投资报酬率是指通过投资而应返回的价值，企业从一项投资性商业活动的投资中得
到的经济回报。
它涵盖了企业的获利目标。
利润和投入的经营所必备的财产相关，因为管理人员必须通过投资和现有财产获得
利润。
投资报酬率亦称“投资的获利能力”。
全面评价投资中心各项经营活动、考评投资中心业绩的综合性质量指标。
它既能揭示投资中心的销售利润水平，又能反映资产的使用效果。

三、为什么投资者预期通货膨胀率长期而言要下降，收益率会下
降

按照正常债券投资的理论来说就是经济越不景气国债收益率就会越低(非国债除外
，公司企业债券会受到自身经营因素影响，要视乎具体情况)，投资者会对未来没
有信心，但其没信心主要表现在于经济不景气找不到好的投资渠道，投资实体经济
或企业会面临很高的投资风险，而对于国债来说是近乎于无风险的投资，投资国债
能获得稳定的投资收益，在经济不景气时投资者找不到低风险的投资渠道情况下国
债投资反而是首选，资金会追棒国债，这会使得国债价格上升，收益率下降(债券
的价格与收益率成反比关系)。
实际上还有另一个原因就是经济不景气的情况下很多时候都会进行各种的方法或手
段刺激经济，其中一个就是货币政策，货币政策很多时候会倾向于宽松的货币政策
(宽松的货币政策你可以看一下美国的量化宽松即QE，它向市场提供大量的廉价成
本的资金)或降息的方法，这都会使得市场利率下降，市场利率下降也会传导到国
债市场的收益率上，其体现就是收益率下降。

四、政治方面。国债是什么？

国债是指债权，而股票是指股权，或者是所有权；
国债是指一个国家政府向你借钱，并且每年支付利息，并在约定的期限里返还你本
金。
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股票是指股份有限公司在筹集资本时向出资人发行的股份凭证，代表着其持有者（
即股东）对股份公司的所有权。
这种所有权是一种综合权利，如参加股东大会、投票表决、参与公司的重大决策、
收取股息或分享红利等。

五、为什么缩减QE 导致美国长期国债遭到抛售？

缩减QE实际效果相当于货币紧缩。
其直接后果就是货币流动性减小。
有些贷款贷不到。
那就导致一些公司为调头寸不得不抛出部分有价证券。
其实不仅是国债，股票也会有抛售压力的。
所以你看只要美联储一有缩减QE信号，美国股市马上下跌。
一会说维持QE规模不变就又上涨了。

六、政治方面。国债是什么？

国债是指债权，而股票是指股权，或者是所有权；
国债是指一个国家政府向你借钱，并且每年支付利息，并在约定的期限里返还你本
金。
股票是指股份有限公司在筹集资本时向出资人发行的股份凭证，代表着其持有者（
即股东）对股份公司的所有权。
这种所有权是一种综合权利，如参加股东大会、投票表决、参与公司的重大决策、
收取股息或分享红利等。

七、国债指数是什么？它的长期趋势将下跌意味着什么？

考试CFA中，纯当自我复习一下
债券指数和上证指数一样是市值加权平均的指数。
债券有银行间和交易所2个地方申购，和股票不太一样。
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债券指数反映的是交易所。
不知道你知不知道债券和利率的关系是非常大，也就是是说国家的货币和财政政策
对债券的影响要远远大过股票的影响。
债券是一种稳健的投资渠道，和股市有一些关系，但是关系相当有限。
我给你分析一下利率对债券的影响。
利率上升--》利差下降（利差是债券专业术语，到期收益率-
无风险收益率）--》债券指数下降
利率上升说明国家要采取紧缩的货币政策，这个估计我不说你也知道。
我特意回避收益率和价格的问题，在债券中这是个很复杂的问题，这里不做讨论。
总而言之，债券作为一种资产配置，多数在保险公司和基金规避风险中使用。
我个人不建议个人深入，毕竟，收益率太低了。
。
。
流动性太低了。
。
。
为啥不发债券板块让我混点分呢。
。
。

八、国家宏观政策调控对股票种类的利好或者利空影响分别有哪
些？

国家宏观政策调控对股票种类的利好：降低印花税、降息、保险资金进入股市、经
济增长加速等等；
国家宏观政策调控对股票种类的利空：紧缩调控、新股密集发行、通胀压力、经济
增速放缓、贸易纠纷等等。
正常这些利空利好不改变股市趋势，股市有自己运行趋势。
个人愚见，供您参考。

参考文档
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