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承销发行股票什么意思--承销商是不是等到把股票卖完后
，发行人才可以上市交易，上市后，还需要中介承销商吗-
股识吧

一、证券发行时选择承销商应具体考虑哪些方面

公司的业绩收入 盈利状况 经营业务 负债情况

二、投行业务的证券承销

证券承销是投资银行最本源、最基础的业务活动。
投资银行承销的职权范围很广，包括本国中央政府、地方政府、政府机构发行的债
券、企业发行的股票和债券、外国政府和公司在本国和世界发行的证券、国际金融
机构发行的证券等。
投资银行在承销过程中一般要按照承销金额及风险大小来权衡是否要组成承销辛迪
加和选择承销方式。
通常的承销方式有四种： 项目融资是对一种特定的经济单位或项目策划安排的一
篮子融资的技术手段，借款者可以只依赖该经济单位的现金流量和所获收益用作还
款来源，并以该经济单位的资产作为借款担保。
投资银行在项目融资中起着非常关键的作用，它将与项目有关的政府机关、金融机
构、投资者与项目发起人等紧密联系在一起，协调律师、会计师、工程师等一起进
行项目可行性研究，进而通过发行债券、基金、股票或拆借、拍卖、抵押贷款等形
式组织项目投资所需的资金融通。
投资银行在项目融资中的主要工作是：项目评估、融资方案设计、有关法律文件的
起草、有关的信用评级、证券价格确定和承销等。

三、股票包销业务是什么？

一，股票包销业务：1、协议包销协议包销是由一个包销者包销某证券发行者全部
待发售股票，发行风险由该包销者独自承担，包销费也将全部归该包销者所获。
2、俱乐部包销俱乐部包销是由若干个包销者合作包销，每个自销者的包销份额、
所担风险和包销费都均等分摊。
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3、银团包销银团包销是由一个承销者牵头，若干承销者参与包销活动，以竞争的
形式确定各自的包销额，并按其包销额承担发行风险，收取手续费，这种形式是目
前国际市场上最常见的包销方式，它把竞争机制和风险机制引入股票的包销活动，
对发行成本的降低和减少包销者的发行风险都比较有利。

四、承销商是不是等到把股票卖完后，发行人才可以上市交易，
上市后，还需要中介承销商吗

承销商只是在发行时券商的角色，股票发行完毕后可以上市交易，这个时候就不需
要承销商了，交易的时候看不同市场不同板块的要求，券商还可能扮演不同角色，
比如做市商、经纪等等。

五、如何理解股票的代销？当证券公司采用代销为发行人发行股
票的，如果发行失败会产生什么样的后果？

股票的发行采用代销方式，是指证券公司代发行人发行股票，在代销期限届满时，
将未售出的股票全部退还给发行人的承销方式。
可以看出，在代销方式下，证券公司与股票发行人之间是委托代理关系，承销期间
届满，尚未出售的股票全部退还发行人，证券公司承担的风险较小，因此一般收取
的费用也较少。
代销方式销售股票的方式一般适合信誉好、知名度高的股票。
根据《证券法》的规定，股票发行采用代销方式，代销期限届满，向投资者出售的
股票数量未达到拟公开发行股票数量的70％的，为发行失败。
发行失败产生的后果可以从以下几个角度来考虑：（1）发行股票的股份有限公司
：筹资计划的落空，另外还要按照规定将股票认购款以发行价并加算银行同期存款
利息返还股票认购人。
（2）承担代销业务的证券公司：已经履行了自己的义务，有权向证券公司按照协
议收取代销收入。
（3）投资者：未实现预期的营利计划。
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