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在什么情况下股利增长率不影响股票回报率！某股票为固
定成长股票，年增长率为5%，今年刚得到股利8元，无风
险收益率为10%，市场上所有股票-股识吧

一、股东要求的必要报酬率为什么要大于 股票增长率

首先必须要更正一点，相关的计算公式中的这个增长率不叫做股票增长率，应该是
资本报酬率或股息增长率之类名称，这个资本报酬增长率是对于该股票的净资产而
言的，股息增长率是对于股票的股息而言的，若要不用公式来说明这也很难说得清
楚的，只能粗略说一下：的确股东必要报酬率大于这些增长率时，股东就会赚更多
的钱，但这种大于是不现实的，理由很简单，由于已经有这么高的稳定增长率的情
况下，人们对于这个值的期望就会有所提高，因对于想买这股票的买家来说，既然
有这么高的已知稳定增长率情况下，想要获得超额收益，就必须要有更高的必要报
酬率才会买，否则就是不考虑，由于这些收益都是来源于该企业的未来现金流，现
在交易的实际上都是未来现金流的现在价值，这些价值都是体现在股价上，在没有
能提供更高的收益的情况下，持有该股票的投资者的资金是无法有效立刻退出的，
最终导致股东必要报酬率的大于这个增长率，就算企业有一个超高增长率的增长时
期也不是永久的，总会持续一段时间后会转入平稳增长时期，故此就会有这个结果
。

二、上市公司派发股息，对股民持股时间有限制吗。比如必须持
有一个月，或者半年，一年以上。

股票分红派息有几个关键的日期：1.股权登记日，只要这天收市后你持有这只股票
就可以享受分红派息。
注意：除了股权登记日，任何时间卖出原持有的股票，都不影响分红到账的。
2.除权除息日，按道理，今天股票价格会回落，主要是围绕分红后的股票价值波动
，但不排除有特殊情况，因为今天是没有涨跌幅限制的。
3.派息日：就是红利到账的日期，今天你可以在帐户上查询到派息的资金，其实这
比帐通常在前一天晚上，证券公司做完清算后就可以查到的。
4红股到帐日：今天你帐户上就会多了红股的股数，当天即可卖出此部分的股票。
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三、ABC公司股利预计从现在起到第三年末按10%稳定增长，第
4年开始按6%稳定增长（无限期），过去年度每股支付股

（1）为什么计算出其内在价值后要折现？现值=35.27*（P/S，10%，3)=26.50第一
步应该计算第三年底股票内在价值=D（1+g）/（R-g）=1.338*1.06/（10%-6%）=35.
28，计算出来的这个是第三年年底的价值，而股票的内在价值是未来现金流量的现
值，即第一年年初的价值，所以35.28需要乘以折现系数得到26.50，26.50是第4年及
以后年度股利之和在第一年年初的价值。
（2）为什么计算出现值后该股票目前的价格=3+26.50=29.50股票价值=前3年股利的
现值之和+第4年股利及以后年度股利的现值之和，其中，第4年股利及以后年度股
利之和的现值已经计算出来了，就是26.50然后计算前3年股利的现值：过去年度股
利1元，投资者对于类似公司所期望的报酬为10%，即折现率为10%，而ABC公司股
利预计从现在起到第三年末按10%稳定增长，即股利增长率也是10%，股利增长率
=折现率，所以第1年股利现值=第2年股利现值=第3年股利现值=过去年度股利1元
，前3年股利现值之和=1+1+1=3，股票目前的价格=3+26.50=29.50

四、谁有财管的题发点过来练练，切合考点的

权益乘数的高低取决于企业的资金结构，权益乘数越高（ ABC ）A
资产负债率越高B 财务风险越大C 财务杠杆作用度越大D
产权比率越低在下列各项指标中，能够从动态角度反映企业偿债能力的是( A )。
A.现金流量比率 B.资产负债率C.流动比率
D.速动比率下列各项中，与权益净利率密切相关的有（ ABD ）。
A. 销售净利率 B. 总资产周转次数C. 总资产增长率 D.
权益乘数影响内含增长率的因素有（ ABCD ）。
A.股利支付率B.销售净利率C.经营资产销售百分比D.经营负债销售百分比一项1000
万元的借款，借款期3年，年利率为5％，若每年半年复利一次，年有效年利率会高
出名义利率（C ）。
A．0.16％B．0.25％C. 0.06％D.
0.05％在下列评价指标中，属于非折现正指标的是（ AB ）。
A．回收期 B．会计收益率C．内含报酬率
D．净现值下列关于评价投资项目的静态回收期法的说法中，不正确的是( D )。
A．它忽略了货币时间价值B．它需要一个主观上确定的最长的可接受回收期作为
评价依据C．它不能测度项目的营利性D．它不能测度项目的流动性 投资项目评价
的获利指数法和内含报酬率法都是根据相对比率来评价投资方案，因此都可以用于
独立投资方案获利能力的比较，两种方法评价的结论相同。
（错 ）某企业经过批准平价发行优先股股票，筹资费率为5%，股息年率为9%，则
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优先股成本为（ A ）。
A. 9.47%B. 5.26%C. 5.71%D. 5.49%某企业经营杠杆系数为1.8，财务杠杆系数为1.5，
则该公司销售额增长1倍，就会造成每股收益增加（ D ）。
A. 1.2B. 1.5C. 0.3D. 2.7总杠杆具有以下性质（ ABC ）。
A. 总杠杆能够起到财务杠杆和经营杠杆的综合作用B. 总杠杆能够表达企业边际贡
献与税前盈余的比率C.总杠杆能够估计出销售额变动对每股收益的影响D.总杠杆系
数越大，企业经营风险越大

五、一份财务的题！会的帮下忙

1.B.2.B.3.C.4.A.5.D.6.C.7.D.8.C.9.A.10.D.

六、某股票为固定成长股票，年增长率为5%，今年刚得到股利8
元，无风险收益率为10%，市场上所有股票

该股票的必要报酬率=Rf+β×(Rm-Rf)=10%+1.5（18%-10%）=
股票的内在价值V=D1/(R-g)=8/(该股票的必要报酬率-5%)=
您好，你遇到内行了，计算就不给你算了，自己按按计算器。
悬赏分：0 要不是我乐于助人，还真不会来答。
顺便说一下不出意外你这门课叫《财务管理》，还有楼上那个家伙我就不说啥了。
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