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巴菲特的股票投资特点是什么.股神巴菲特如何炒股？-股
识吧

一、巴菲特的投资哲学(原则)是什么

我推荐你去看看港股 小玩一下港股香港金道投资公司
现在百度排名第一任达华代言的 安全又保障你可以去尝试一下

二、股神巴菲特如何炒股？

巴菲特投资基本原则 1.企业原则 巴菲特说：“我们在投资的时候，要将我们自己
看成是企业分析家，而不是市场分析师或经济分析师，更不是有价证券分析师，所
以他将注意力集中在尽可能地收集他有意收购之企业的相关资料”主要分为：
(1)该企业是否简单以于了解 (2)该企业过去的经营状况是否稳定
(3)该企业长期发展的远景是否被看好 2.经营原则
在考虑收购企业的时候，巴菲特非常重视管理层的品质。
条件当然是诚实而且干炼明确的说，他考虑的主要因素有 (1)管理阶层是否理性
(2)整个管理阶层对股东是否坦白
(3)管理阶层是否能够对抗“法人机构盲从的行为” 3.财务原则
(1)注重权益回报而不是每股收益 (2)计算“股东收益” (3)寻求高利率的公司
(公司每保留1每元都要确保创汇1美元市值 4.市场原则 股市决定股价，分析师依各
阶段的特性，以市场价格为比较基准，重新评估公司股票的价值，并以此决定是否
买卖及持有股票。
，总而言之，理性的投资具有两个要素： (1)企业的实质价值如何
(2)是否可以在企业的股价远低于其实质价值时，买进该企业的股票？ 巴菲特先发
现要买什么，再决定价格是否正确，并在一个能是你获力的适当价格时才买进，这
也体现出内在价值之所在。
诚然，巴菲特的成功给了我们深刻的启示，联想前期的大盘的破位和庄股的跳水，
无不有内在的原因，结合中国股市的特点及新的影响因素，革新投资理念，是每一
位投资者应该重新考虑的问题，是决胜股市的前提。

三、巴菲特投资原则是什么？
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沃伦?巴菲特，是美国极富感情色彩的股市投资奇才。
在过去的40多年中，巴菲特为向他的投资公司的几十万个股东创造了3万多倍的高
额回报，为美国、英国、德国、印度和加拿大等地的30多万名伯克希尔股东培育了
数以万计的富翁，千万富翁和亿万富翁。
巴菲特的一个原则就是“找出杰出的公司”。
投资者首要的任务就是做好自己的“家庭作业”，在无数的可能中找出那些真正优
秀的公司和优秀的管理者。
第二个原则就是“少就是多”。
对一个普通人来说，巴菲特认为只要有3家公司的股票就够了。
他的理由同样是基于一个常识，买的股票越多，你越可能购入一些你对之一无所知
的企业。
巴菲特的第三个原则是“押大赌注于高概率事件上”。
也就是说当你坚信遇到了大好机会时，唯一正确的做法是大举投资。
巴菲特的第四个原则是“要有耐心”。
他有一个说法，就是短于5年的投资是傻子投资，因为企业的价值通常不会在这么
短的时间里充分体现，你能赚的一分钱也通常被银行和税务局瓜分。
巴菲特的第五个原则是“不要担心短期价格波动”。
选择少数几种可以在长期产生高于平均效益的股票，将你大部分资本集中在这些股
票上，不管股市短期跌升，坚持持股，稳中求胜是巴菲特的重要投资理念。
(

四、巴菲特的投资哲学(原则)是什么

按巴菲特的话，巴菲特的哲学= 本杰明葛拉汉75% + 费雪/查理孟格
25%本杰明葛拉汉的主张是：1）注重公司的历史多于未来-
未来变数过多，历史可以提供一个较可靠的参考。
（可以阅读财务报表，看数字是否连贯（如
盈余是否持续稳定的增长））2）公司本益比（股票价格/每股盈余 P/E）一定要低-
好的公司在高的价位不是一种明智的投资。
任何公司在“某个”价位都是好的投资，但离开了那个价位就是投机。
3）无视短期波动- 本杰明葛拉汉认为预测短期的进场/退场时机是不可能的。
4）安全边际- 也就是在股票“打折”的时候买，打个比方：某公司 现在股价为2。
00但你从财务报告研究出它内在价值（Intrinsic Value）只值 1。
00于是你等待下一次的金融风暴，当股价=1。
00的时候，公司的价值=股价（还没有安全边际）当股价&lt；
1.00时，你的投资就有了安全边际（也就是包赚不赔）前提是你计算 安全边际 和
内在价值 的能力5）市场先生（比喻市场是不理智的）- 把股市当成一个情绪波动
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很大的人，当他情绪悲观低落时，他会把股票卖的很便宜，当他亢奋充满希望时，
他会把股票卖得很贵。
你的责任就是在他把股票贱卖的时候买，当他充满希望的时候卖回给他。
三言两语很难解释巴菲特的哲学，如果你真的有兴趣 那就参考这些书：
本杰明葛拉汉1）证券分析 2）聪明的投资者费雪1）普通股不普通利润巴菲特1）
滚雪球2）巴菲特法则（Buffettology）3）巴菲特写给股东的信

五、巴菲特的价值投资理念是什么？

巴菲特：价值投资的六项法则 第一法则：竞争优势原则 好公司才有好股票：那些
业务清晰易懂，业绩持续优秀并且由一批能力非凡的、能够为股东利益着想的管理
层经营的大公司就是好公司。
第二法则：现金流量原则 价值评估既是艺术，又是科学。
企业未来现金流量的贴现值
巴菲特主要采用股东权益报酬率、帐面价值增长率来分析未来可持续盈利能力的。
第三法则：“市场先生”原则 在别人恐惧时贪婪，在别人贪婪时恐惧
市场中的价值规律：短期经常无效但长期趋于有效。
第四法则：安全边际原则
安全边际就是“买保险”：保险越多，亏损的可能性越小。
第五法则：集中投资原则
集中投资就是一夫一妻制：最优秀、最了解、最小风险。
第六法则：长期持有原则 长期持有就是龟兔赛跑：长期内复利可以战胜一切。

六、巴菲特的投资理念是什么？

一、 赚钱而不是赔钱
这是巴菲特经常被引用的一句话：“投资的第一条准则是不要赔钱；
第二条准则是永远不要忘记第一条。
”因为如果投 资一美元，赔了50美分，手上只剩一半的钱，除非有百分之百的收
益，否则很难回到起点。
二、别被收益蒙骗， 巴菲特更喜欢用股本收益率来衡量企业的盈利状况。
股本收益率是用公司净收入除以股东的股本，它衡量的是公司利
润占股东资本的百分比，能够更有效地反映公司的盈利增长状况。
根据他的价值投资原则，公司的股本收益率应该不低于15%。
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在巴 菲特持有的上市公司股票中，可口可乐的股本收益率超过30%，美国运通公司
达到37%。
三、要看未来， 人们把巴菲特称为"奥马哈的先知"，因为他总是有意识地去辨别公
司是否有好的发展前途，能不能在今后25年里继续保 持成功。
巴菲特常说，要透过窗户向前看，不能看后视镜。
预测公司未来发展的一个办法，是计算公司未来的预期现金收入在今天值
多少钱。
这是巴菲特评估公司内在价值的办法。
然后他会寻找那些严重偏离这一价值、低价出售的公司。
四、坚持投资能对竞争者构成巨大"屏障"的公司 预测未来必定会有风险，因此巴菲
特偏爱那些能对竞争者构成巨大"经济屏障"的公司。
这 不一定意味着他所投资的公司一定独占某种产品或某个市场。
例如，可口可乐公司从来就不缺竞争对手。
但巴菲特总是寻找那些具有
长期竞争优势、使他对公司价值的预测更安全的公司。
20世纪90年代末，巴菲特不愿投资科技股的一个原因就是：他看不出哪个公司
具有足够的长期竞争优势。
五、要赌就赌大的， 绝大多数价值投资者天性保守，但巴菲特不是。
他投资股市的620亿美元集中在45只股票上。
他的投资战略甚至比这 个数字更激进。
在他的投资组合中，前10只股票占了投资总量的90%。
高级股票分析师贾斯廷富勒说："这符合巴菲特的投资理念。
六、要有耐心等待， 如果你在股市里换手，那么可能错失良机。
巴菲特的原则是：不要频频换手，直到有好的投资对象才出手。
巴菲特常 引用传奇棒球击球手特德威廉斯的话："要做一个好的击球手，你必须有
好球可打。
"如果没有好的投资对象，那么他宁可持有现金。

七、巴菲特股票投资策略是什么？

我推荐你去看看港股 小玩一下港股香港金道投资公司
现在百度排名第一任达华代言的 安全又保障你可以去尝试一下

八、巴菲特所持有的股票特点
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主要是从持有该股票的公司的经营发展状况来考虑 巴菲特原则 对巴菲特来说，购
买一家企业100%的股份与只购买部分股份之间并不存在根本的区别。
但巴菲特更愿意直接拥有或控股一家企业，因为这可以允许他去影响企业经营及价
值形成最重要的方面：资本的分配。
如果不能直接拥有一家公司，巴菲特会转而通过买入普通股来持有该公司的部分股
份。
这样做虽然没有控制权，但这一不足可以被以下两个明显的优点补偿：(1)可以在
整个股票市场的范围内挑选，即选择范围更广泛；
(2)股票市场可以提供更多的机会来寻找价格合适的投资。
不管是否控股，巴菲特始终遵循同样的投资策略：寻找自己真正了解的企业，该企
业需具有较长期令人满意的发展前景，并由既诚实又有能力的管理人员来管理。
最后，要在有吸引力的价位上买入该公司的股票。
巴菲特认为，“当我们投资购买股票的时候，应该把自己当作是企业分析家，而不
是市场分析家、证券分析家或宏观经济分析家。
”巴菲特在评估潜在可能的并购机会或购买某家公司股票时，总是首先从一个企业
家的角度看待问题。
系统、整体地评估企业，从质和量二方面来检验该企业的管理状况与财务状况，进
而评估股票购买价格。
企业方面的准则 巴菲特认为，股票是个抽象的概念，他并不从市场理论、宏观经
济思想或是局部趋势的角度来思考问题。
相反，他的投资行为是与一家企业是如何运营有关的。
巴菲特总是集中精力尽可能多地了解企业的深层次因素。
这些因素主要集中在以下三个方面： 1.企业的业务是否简明易懂？
2.企业经营历史是否始终如一？ 3.企业是否具有长期令人满意的前景？
管理方面的准则 巴菲特付给一名经理最高的奖赏，是让他自己成为企业的股东，
即让他将这家企业视为自己的企业。
这样，经理们不会忘却公司的首要目标——增加股东权益的价值，而且会作出合理
的经营决策，以尽力实现这一首要目标。
巴菲特很欣赏那些严格履行自己的职责，全面、如实地向股东汇报，并有勇气抵制
巴菲特所说的“惯例驱使”影响的管理者。
巴菲特对有意向收购或投资的企业管理的考察主要包括以下几个方面：
1.管理者的行为是否理性？ 2.管理者对股东们是否坦诚？
3.管理者是否受“惯例驱使”？ 财务方面的准则 巴菲特评价管理和获利能力的财
务方面的准则，是以某些典型的巴菲特信条作为基础的。
比如，他并不太看重每年的经营结果，而更关心四、五年的平均数字。
他总说，盈利企业的回报并不是像行星围绕太阳运行的时间那样一成不变的。
他对那些虽然没有实际价值，却靠在会计上耍花招而获得惊人的年终业绩数据的做
法相当反感。
他以下面几个准则作为自己在财务评估方面的指导：
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1.集中于权益资本收益，而不是每股收益。
2.计算“股东收益”。
3.寻找经营利润率高的公司股票。
4.对每1美元的留存收益，确认公司已经产生出至少1美元的市场价值。
市场方面的准则
从理论上说，公司股价与其内在价值的差异，决定了投资人的行为。
当公司沿着它的经营生命周期不断发展时，分析家们会重新评估公司股票的内在价
值与其市场价格的相对关系，并以此决定是买入、出售还是继续持有该公司股票。
总之，理性投资有两个要点： 1.这家企业真正的内在价值有多少？
2.能够以相对其价值较大的折扣买到这家公司股票吗？

九、巴菲特的投资策略是什么？

选好股票，然后买下来，留给你的孙子。
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