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股票上市股数怎么定的——公司上市时候，发行多少股票
是按什么决定的-股识吧

一、上市发行股份数如何确定

要先看公司的股份数额。
假如50亿是分为50亿股的话（一般不会这样，都要进行缩股的），要筹集20亿，但
发行价是20元。
那么20亿/20，就是要在发行1亿股。
这1亿股可以有原来甲乙股东按原出资比例把自己手上的给人，甲手中就有X-（X/5
0亿）*1亿，乙是一样的。
也可以发行新的摊薄，那甲乙手上的股票还是50亿，不过总股本成了51亿。

二、发行股时发行数量是怎么确定的

公司上市之后，股份就暂时不能改变了，只能增发。
公司不要掏一分钱。

三、股数发行量由谁决定?

1999年7月1日《证券法》规定，我国股票发行实行核准制。
核准制由“改制辅导一年，证券公司推荐，发行审核委员会审核，发行人和主承销
商确定发行规模、发行方式、发行价格，中国证券监督管理委员会（简称证监会）
核准”等制度构成。
根据这一规定，证监会发布了《股票发行核准程序》（2000年3月16日）。
文件规定，申请公开发行股票的公司，由主承销商（证券公司）推荐并按《公司公
开发行股票申请文件标准格式》制作申请文件，向证监会申报。
主承销在制作发行申请材料前，必须对发行公司进行为期一年的发行前辅导工作。
为规范主承销辅导行为，证监会在2000年3月16日同时下发了《股票发行上市辅导
工作暂行办法》，要求主承销商制作《发行上市辅导汇总报告》并作为发行股票申
请材料一并报证监会。
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申请公开发行股票的公司是否可以发行股票，由证监会设立的股票发行审核委员会
（简称发审委）审核，发审委依据《中国证券监督管理委员会股票发行审核委员会
条例》（1999年10月11日）组成审核委员会并按条例规定的审核程序开展工作，由
发审委审核通过的申请报告，证监会才给予核准公开发行股票。
在完善股票发行核准制各项制度中，证监会出台了一系列配套政策和法规，并在新
股发行中进行实践。
首先，在《关于进一步完善股票发行方式的通知》（1999年3月9日）中，提出“战
略投资者”概念，允许国有企业、国有资产控股企业和上市公司等三类企业进入股
市，放宽一些机构投资者资金进入股市的限制，为市场机制的进入作了必要的准备
。
其次，在股票发行方式、发行定价上进一步放开。
在《关于进一步完善股票发行方式的通知》中规定，公司股本总额在4亿元以上的
公司，除可采用上网定价、全额预缴或与储蓄存款挂钩的方式，也可以采取向法人
配售和向一般投资者上网发行相结合的方式发行股票。
之后在《关于修改有关规定的通知》（2000年4月5日）中，取消了公司股本4亿元
的限制，凡是经核准公开发行股票的公司都可以采取向法人配售和一般投资者上网
发行相结合的股票发行方式。
在《关于向二级市场投资者配售新股有关问题的通知》（2000年2月14日）中，又
进一步完善了股票发行方式，提出新股发行中将一定比例的新股由上网公开发行改
为向二级市场投资者配售。
在新股定价上，“发行公司和主承销商可制定一个发行价格区间”，先在网下向法
人投资者询价，然后根据法人申购情况由发行人和主承销商确定最终的发行价格。
这种定价方式最早在《关于进一步完善股票发行方式的通知》中提出，并成功地发
行了首钢股份（1999年9月）。
之后在波导股份和诚志股份（2000年6月）两只股票的发行中，取消了发行定价的
上限，同时事先不确定公开发行股票的数量，只设发行底价和公开发行股票的最低
数量，然后由发行人和主承销商根据法人申购情况和本次发行股票募集资金需求情
况，确定发行价格。
最近发行的闽东电力（2000年7月），在向法人询价时，完全采取价格优先的原则
定价，在有效申购价格上，达到公司向法人配售的额度的价格为本次新股发行价格
，在发行价格以上的申购按申购数量获得配售，获配后的余额，通过中签的方式配
售给发行价位上的申购者。

四、股票上市发行前的股票数量如何计算？

当然用注册资本/票面价格，并且在目前，国内公司的票面金额都是1元，所以，注
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册资本就是股票数量。

五、上市公司发行多少股股票是由谁来决定的？另外新股上市的
价格呢？

1.股份公司股本总数基本如一楼所说，经具有证券业务资格的会计师事务所审计后
的净资产，按每股一元的面额确实总股本数。
2.具体的股票发行量则由几个因素共同来决定：一是公司原始股东愿意出售的数量
，比如原股东长期看好本企业，那么发行的数量可能不会太多，因为发行太多可能
会影响控股权；
二是中国证监会批准的额度，主要是根据企业的融资目的和规模来确定发行数量；
三是看市场的实际情况，包括一级市场上保荐人、主承销商及承销团的建议以及二
级市场上股市的实际走势，比如市场行情火爆，发行市盈率很高时，那么就会选择
多发一些，多赚一些发行溢价，反之则少发一些或者干脆放弃发行。
你可以去牛犇论坛上发帖问问！
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