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指数基金为什么能跟踪市场.指数型基金中，什么是被动
追踪指数?-股识吧

一、指数基金是如何运作来跟踪指数的？求解

指数基金的投资运作实际上就是购买指数的成分股票（或其他证券）来跟踪指数的
一个过程，其中主要包括建仓、再投资和跟踪调整等。
具体的运作过程可以归纳为以下几个方面：第一、所跟踪标的指数的选择。
不同的指数基金具有不同的收益与风险预期，因此也要选择不同的标的指数来满足
基金投资的需求，既可以选择反映全市场的指数作为跟踪目标，以获取市场的平均
收益，也可以选择某一特定类型的指数（如大盘股指数、成长型指数等）作为跟踪
目标，在承担相应风险的前提下获取相应的投资回报。
第二、投资组合的构建。
在确定了标的指数之后，就可以构建相应的投资组合，按照一定的比例买入构成相
应指数的各种证券。
考虑到建仓成本与效率等因素，可以采取完全复制、分层抽样、行业配比等方法进
行投资组合的构建。
完全复制是一种完全按照构成指数的各种证券以及相应的比例来构建投资组合的方
法；
而分层抽样和行业配比都是利用统计原理选择构成指数的证券中最具代表性的一部
分证券而不是全部证券来构建基金的投资组合。
第三、组合权重的调整。
通常情况下标的指数的成分股会进行定期和不定期的调整，而新股的加入和原有股
票的增发、配股等因素都会引起标的指数中的各成分股票的权重发生改变，因此指
数基金也必须及时作出相应的调整，以保证基金组合与指数的一致性。
第四、跟踪误差的监控和调整。
跟踪误差是指数基金的收益与对应标的指数收益之间的差异。
由于交易成本和交易制度的限制，任何一个指数基金的收益都不可能与标的指数的
收益保持完全一致，基金管理人需要及时度量、监测这种差异，确保这种差异稳定
地保持在一定的范围之内。
如果出现不正常的偏差，基金管理人应在充分分析原因的前提下，及时调整指数基
金的投资组合方案。
（中国证券业协会供稿） )

二、指数基金的指数追踪能力怎么看
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从专业评价的角度看，对指数基金，尤其是完全被动跟踪的指数基金，最重要的评
价标准还是要看跟踪误差。
所谓跟踪误差，指的是指数化跟踪投资组合的收益率与目标指数收益率之间的偏差
。
跟踪误差越小，表明指数基金的运作状况也越理想，更能体现其跟踪标的指数收益
水平的能力。

三、

四、为什么市面上跟踪创业板50指数的基金就一支

主要是基金公司产品设计的原因，创业板50指数基金，顾名思义成分股是由规模最
大的50只创业板股票组成，所以和创业板指数相比，权重股占比更高，涨跌幅对该
指数的影响更大。
所以，当创业板走势向好时，创业板50指数的涨幅往往会领先创业板指数；
反之，创业板趋势向下时，跌幅也会大于创业板指数。

五、指数基金为什么要跟踪股票涨跌

因为指数基金顾名思义就是以特定指数，如，沪深300指数等为标的指数，并以该
指数的成份股为投资对象，通过购买该指数的全部，构建投资组合，以追踪标的指
数表现的基金产品。
这就需要指数基金实时跟踪，股票大盘的涨跌。
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