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创业板询价定价配售由谁主导创业板上市规则？-股识吧

一、创业板上市规则？

创业板上市规则： 一、主体资格 发行人是依法设立且持续经营三年以上的股份有
限公司（有限公司整体变更为股份公司可连续计算）；
（一）股票经证监会核准已公开发行；
（二）公司股本总额不少于3000万元；
公开发行的股份达到公司股份总数的25%以上；
公司股本总额超过四亿元的，公开发行股份的比例为10%以上；
（三）公司最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载；
二、企业要求 （一）注册资本已足额缴纳，发起人或者股东用作出资的资产的财
产权转移手续已办理完毕。
发行人的主要资产不存在重大权属纠纷。
（二）最近两年内主营业务和董事、高级管理人员均没有发生重大变化，实际控制
人没有发生变更。
（三）应当具有持续盈利能力，不存在下列情形： （1）经营模式、产品或服务的
品种结构已经或者将发生重大变化，并对发行人的持续盈利能力构成重大不利影响
；
（2）行业地位或发行人所处行业的经营环境已经或者将发生重大变化，并对发行
人的持续盈利能力构成重大不利影响；
（3）在用的商标、专利、专有技术、特许经营权等重要资产或者技术的取得或者
使用存在重大不利变化的风险；
（4）最近一年的营业收入或净利润对关联方或者有重大不确定性的客户存在重大
依赖；
（5）最近一年的净利润主要来自合并财务报表范围以外的投资收益；
（6）其他可能对发行人持续盈利能力构成重大不利影响的情形；
三、上市程序 在创业板公开发行股票并上市应该遵循以下程序：
第一步，对企业改制并设立股份有限公司。
第二步，对企业进行尽职调查与辅导。
第三步，制作申请文件并申报。
第四步，对申请文件审核。
第五步，路演、询价与定价。
第六步，发行与上市。
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二、什么是&quot；网上累计投标询价发行&quot；和&quot；网
上定价市值配售&quot；?

网上定价市值配售与累计投标

三、创业板定价偏高的原因???

1、创业板的公司业绩成长性比较好。
创业板的公司大多是新兴行业的，比如最近上市的碧水源、汉王科技，他们未来的
发展都有广阔的空间。
你这样想，创业板公司现在是100倍市盈率，第二年业绩翻一倍不就50倍市盈率了
吗？第三年再翻一倍不就25倍市盈率了吗？第四年、第五年呢？（在股价不变的情
况下）。
所以说它们比较容易获得大家的青睐。
2、创业板公司的股本较小。
股本小，炒作所需的资金就少，更加容易受到他人的操控，暴涨暴跌。
3、高分红带来溢价创业板公司的高管不同于老国企，他们的思想更加先进，期望
给股东回报，多会采取高分红措施。
比如神州泰岳10转15。
派出的现金也多，因此股息率也就较高。
所以他们应该获得更高的溢价，更高的估值水平。

四、创业板上市规则？

1、须开通创业板市场交易 2、亲自到证券公司营业部现场签署《创业板市场投资
风险揭示书》，在经证券公司确认并按规定期限开通创业板市场交易后，才可以参
与创业板新股申购或买卖交易。
（注：在办理上述风险揭示书签署手续当日是不能参与创业板股票的申购或买卖的
，且不同交易经验的投资者所需时间不同，具有两年以上(含两年)股票交易经验的
自然人投资者在签署风险揭示书（T日）后第二个交易日（T+2日）即可申购或买
卖创业板股票。
而尚未具备两年交易经验的自然人投资者，则需在签署后第五个交易日（T+5）才
可申购或买卖创业板股票。
） 3、若投资者于周末前往申请开通创业板，无论是周六或周日，均等同为周五申
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请开通，即具有两年以上交易经验的自然人投资者可于下周二开始申购，而未具有
两年交易经验的投资者于下周五才可开始参与申购和买卖交易。
4.申购流程： 一、四日申购流程：（与港股共同发行时使用）
（1）申购当日（T+0），投资者申购。
（2）申购日后的第一天（T+1），证交所将申购资金冻结在 申购专户中。
（3）（T+2），证交所配合承销商和会计师事务所对申购资金验资，根据到位资
金进行连续配号，并通过卫星网络公布中签率。
（4）（T+3），主承销商摇号，公布中签结果。
（5）（T+4），对未中签部分的申购款解冻。
二、三日申购流程： （1）申购当日（T+0），投资者申购。
（2）申购日后的第一天（T+1），交易所验资。
（3）（T+2）摇号并公布中签结果 （4）（T+3）对未中签部分的申购款解冻
注：中签股数将在新股上市日前一日晚收市后到账。
按T-2日账户市值配售号码：深圳5000元配售一个号码，500股/号
上海10000元配售一个号码，1000股/号新股申购的规则：
投资者首先要了解上市新股要求的最低申购股数；
其次应注意，就一只新股而言，一个证券账户只能申购一次。
而且，账户不能重复申购，不可以撤单，申购前要记住申购代码。
如果在下单时出现错误或者违反上述规则，则会视为无效申购。

五、创业板发行是否需要累计投标询价？

2022年10月12日《关于修改的决定》，将第十四条修改为：“首次发行的股票在中
小企业板、创业板上市的，发行人及其主承销商可以根据初步询价结果确定发行价
格，不再进行累计投标询价。

六、什么是新股发行下的询价制度.是从什么

IPO询价制度是指发行人及其保荐机构应采取向机构投资者累计投标询价的方式确
定发行价格，这一定价机制首先应由主承销商对发行人所处的行业、竞争实力、发
展前景等进行充分分析，择取企业的若干指标，通过模型运算得出企业的价值，以
此为基础再结合二级市场状况与企业协调确定发行价格。
主承销商先确定新股发行价格区间，召开路演推介会，根据需求量和需求价格信息
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对发行价格反复修正，并最终确定发行价格的过程。
询价过程只是投资者的意向表示，一般不代表最终的购买承诺。
询价制是一种新股发行定价的方式。
早先新股发行价的确定，都是由发行人（拟上市公司）和承销商（保荐机构）自行
定价，自2004年以后，证监会出台“询价制”，用来确定新股发行价，据说这符合
“市场定价的原则”。
股票定价时，投资银行和发行人根据发行人的情况和市场需求，先确定一个发行价
格的区间。
然后根据投资者的反馈，按照大多数投资者能接受的价格水平确定发行价格。
新股的发行一般都是通过向询价对象询价来确定发行价格的。
询价对象是指依法设立的证券投资基金、合格境外投资者(QFII)、符合中国证监会
规定条件的证券公司，以及其他中国证监会认可的机构投资者。

七、创业板网下发行询价对象须向深交所和中国结算深圳分公司
报送哪些账户数据？怎样报送？

网下发行询价对象须向深交所和中国结算深圳分公司报送配售对象深市A股证券账
户，包括各配售对象已向中国证券业协会报备的深市A股证券账户，以及各配售对
象已开立的其他所有深市A股证券账户。
结算系统将以网下发行询价对象所报送的账户为依据，对配售对象参与网上申购的
行为进行监控。
具体报送方式见《关于报送网下发行配售对象A股证券账户的通知》(深证字[2009] 
120号，可在深交所网站WWW.SZSE.CN和中国结算公司网站WWW.CHINACLEAR
.CN 上查询)。

八、中国创业板公司上市IPO定价机制

一般定价为 30倍市盈率，即 之前的每股收益是0.8元X30 倍=24元，盘越小
定价越高，当然也要视其行业 是否有未来发展很被市场看好 。
当然 ，到具体的定价时
需要机构投资者的配合（托儿），他们有券商、投资机构、基金、承销商
等为其标的股做出 价格预估或者类似于评级的价格！他们的话 收钱办事。
在我们网上申购新股之前 ，已经有 合作机构在网下
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申购了（他们先于我们散户网上申购），最基本的网上申购价格
就是有他们网下申购的合作者 竞价产生并确定的。
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