
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

所有债券的凸性都是正数对吗_跪求有关债券问题的答案~
谢谢大家啦-股识吧

一、怎样看贷款证券的正凸性

这是新概念，我原来也不懂，现在找到了，和你分享一下：个人住房抵押贷款证券
(RMBS)是信贷资产证券的一种，银行委托第三方机构将旗下优良的个人住房贷款
以信托或债券形式出售给机构投资者，受托机构将所获利润根据事先与银行约定的
比例交给银行。
所谓住房抵押贷款证券化，就是把金融机构发放的住房抵押贷款转化为抵押贷款证
券（主要是债券），然后通过在资本市场上出售这些证券给市场投资者，以融通资
金，并使住房贷款风险分散为由众多投资者承担。
从本质上讲，发行住房抵押贷款证券是发放住房抵押贷款机构的一种债权转让行为
，即贷款发放人把对住房贷款借款人的所有权利转让给证券投资者。
住房抵押贷款证券是一种抵押担保证券（Mortgage-backed Security，简称
MBS），借款人每月的还款现金流，是该证券的收益来源。

二、如何理解可售回债券的凸性特征

不止可回售债券啊，绝大多数债券都是呈现正凸性的。
（分母上可以乘上2，如果分母不乘2，则要在凸性效应的分母上乘以2）（分母上
可以乘上2，如果分母不乘2，则要在凸性效应的分母上乘以2）从公式上可以看出
来，只要涨得快、跌得慢，或者正向价格波动比负向价格波动快，那么凸性就是正
的。
可回售债券的凸性可以从两个角度来理解。
1、债券凸性是一种对投资者有利的特性，所以当债券对于投资者有利的时候，会
呈现出凸性，即涨得快、跌得慢。
对于可售回债券（putable
bond），由于嵌入了对投资者有利的期权，所以会呈现出比option-free
bond更加大的正凸性。
2、当债券价格低于一定程度的时候，投资者会行使售回权力，所以债券价格理论
上不会低于约定的回售价格，只会越来越趋近于回售价格，所以在高利率情况下的
曲线会比option-free的债券上移，呈现出更大的凸性。
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三、请问普通附息债券的凸性是大于小于还是等于0？为什么？

C/(1+r)的X次方 的二阶导数大于0，所以是大于0的望采纳

四、什么是债券凸性？

凸性是对债券价格利率敏感性的二阶估计，是对债券久期利率敏感性的测量。
在价格－收益率出现大幅度变动时，它们的波动幅度呈非线性关系。
由持久期作出的预测将有所偏离。
凸性就是对这个偏离的修正。
它由以下公式定义： 无论收益率是上升还是下降，凸性所引起的修正都是正的。
因此如果修正持久期相同，凸性越大越好。

五、跪求有关债券问题的答案~谢谢大家啦

1、债券的久期久期表示了债券或债券组合的平均还款期限，它是每次支付现金所
用时间的加权平均值，权重为每次支付的现金流的现值占现金流现值总和的比率。
久期越短，债券对利率的敏感性越低，风险越低；
反之，久期越长，债券对利率的敏感性越高，风险越高。
显然，用债券的久期比债券的到期收益率更加合理，因为它还考虑了票面利率、利
息支付方式、市场利率等因素。
久期既然表示平均还款期限，当然不能为负。
久期的计算方法很多，最简单的一种为简单的平均久期。
久期用D表示。
D=1×w1+2×w2+⋯+n×wn
wn表示第n年收回的现金流，逐年递加即可得到久期值。
债券组合的久期，用同样的计算方法加权平均即可。
2、债券的凸度当两个债券的久期相同时，它们的风险不一定相同，因为它们的凸
性可能是不同的。
在收益率增加相同单位时，凸性大的债券价格减少幅度较小；
在收益率减少相同单位时，凸性大的债券价格增加幅度较大。
因此，在久期相同的情况下，凸性大的债券其风险较小。
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数学上讲，凸性是债券价格对到期收益率二次微分，再除以债券价格，或者说是二
介导。

六、下列说法正确的是 A
10年期零息债券的凸度比10年期6%息票的债券要高

选择A、E。
到期时间相同零息债券凸度是大于附息债券的（类似于久期）。
久期相同的情况下，现金流越分散，凸度越大，所以附息的债券大于零息。
对于C，凸度跟债券的到期时间不是简单的正比例关系。
D、举例：可赎回债券E、正确

七、如何理解可售回债券的凸性特征
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